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ABSTRAK 

Muhamad Rizki Nurrohman, NIM: 1708203054, “ANALISIS PENGARUH 

SUKUK NEGARA TERHADAP PEMBIAYAAN PEMBANGUNAN DI 

INDONESIA”. 

 Anggaran Pembangunan Negara yang mengalami defisit menyebabkan 

pemerintah melakukan kebijakan utang luar negeri, Utang luar negeri yang besar 

belum mampu mendanai pembangunan yang menyebabkan pemerintah harus 

mendapatkan pembiayaan melalui Investasi, dalam hal ini pemerintah melakukan 

kebijakan menerbitkan surat berharga Negara. Surat berharga Negara yang 

diterbitkan Negara yang berdasarkan prinsip syariah adalah Surat Berharga Syariah 

Negara atau Sukuk Negara. Sukuk Negara diterbitkan dengan berbagai seri dan 

metode. Seri Sukuk Negara yang selalu diterbitkan dalam periode 2012-2019 adalah 

Project Based Sukuk (PBS), Sukuk Ritel (SR) dan Sukuk Negara Indonesia (SNI). 

Penerbitan Sukuk Negara dilakukan dalam rangka mengatasi defisit Anggaran 

Pendapatan dan Belanja Negara. 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Project Based Sukuk, 

Sukuk Ritel dan Sukuk Negara Indonesia terhadap Pembiayaan Pembangunan di 

Indonesia. Metode Penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode 

Kuantitatif dengan jenis penelitian kuantitatif deskriptif. Penelitian ini menggunakan 

analisis Regresi Linear Berganda. Metode Pengambilan Sampel yaitu purposive 

sampling yang mana menggunakan data deret waktu periode 2012-2019.  

 Adapun Hasil Penelitian ini menyatakan bahwa Projet Based Sukuk memiliki 

pengaruh negatif dan signifikan terhadap Pembiayaan pembangunan, Sukuk Ritel 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap pembiayaan pembangunan, Sukuk 

Negara Indonesia memiliki pengaruh positif dan signifikan dan Project Based Sukuk, 

Sukuk ritel, sukuk Negara Indonesia secara bersama-sama memiliki pengaruh positif 

dan signifikan terhadap Pembiayaan pembangunan. 

 

Kata Kunci: Project Based Sukuk, Sukuk Ritel, Sukuk Negara Indonesia, pembiayaan 

pembangunan. 
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ABSTRACT 

Muhamad Rizki Nurrohman, NIM: 1708203054, "ANALYSIS OF THE EFFECT OF 

STATE SUKUK ON DEVELOPMENT FINANCING IN INDONESIA". 

The State Development Budget experiencing a deficit causes the government 

to carry out a foreign debt policy. Large foreign debt has not been able to fund 

development which causes the government to obtain financing through investment, in 

this case the government implements a policy of issuing state securities. State 

securities issued by the State based on sharia principles are State Sharia Securities or 

State Sukuk. State Sukuk are issued in various series and methods. The series of State 

Sukuk that are always issued in the 2012-2019 period are Project Based Sukuk (PBS), 

Retail Sukuk (SR) and Indonesian State Sukuk (SNI). The issuance of State Sukuk is 

carried out in order to overcome the deficit in the State Revenue and Expenditure 

Budget. 

This study aims to determine the effect of Project Based Sukuk, Retail Sukuk 

and Indonesian State Sukuk on Development Financing in Indonesia. The research 

method used in this research is quantitative method with descriptive quantitative 

research type. This study uses Multiple Linear Regression analysis. The sampling 

method is purposive sampling which uses time series data for the period 2012-2019. 

The results of this study state that Project Based Sukuk have a negative and 

significant influence on development financing, Retail Sukuk have a positive and 

significant influence on development financing, Indonesian State Sukuk have a 

positive and significant influence and Project Based Sukuk, Retail Sukuk, Indonesian 

State Sukuk together the same has a positive and significant effect on development 

financing. 

 

Keywords: Project Based Sukuk, Retail Sukuk, Indonesian State Sukuk, development 

financing.  
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 الملخص

في  ، "تحليل أثر صكوك الدولة على تمويل التنمية 1708203054محمد رزقي نورهمان ، نيم: 

 ."إندونيسيا

أن  جي ، حيثتعاني الموازنة التنموية للدولة من عجز يدفع الحكومة إلى تنفيذ سياسة الدين الخار

لتمويةل الدين الخارجي الضخم لم يكن قادراً على تمويل التنمية مما جعل الحكومةة تحلةل علةى ا

لأوراق ضمانات. ا من خلال الاستثمار ، وفي هذه الحالة تطبق الحكومة سياسة الدولة الملدرة.

لماليةةة االماليةةة الحكوميةةة التةةي تلةةدرها الدولةةة وف ةًةا لمبةةادم الهةةريعة ا سةةلامية هةةي الأوراق 

 المتواف ة مةع الهةريعة للدولةة أو اللةكوك الحكوميةة. تلةدر صةكوك الدولةة فةي سلاسةل و ةرق

للةكوك هةي ا 2019-2012مختلفة. سلسةلة صةكوك الدولةة التةي يةتم إصةدارها دايمًةا فةي الفتةرة 

كوك يتم إصدار صة . واللكوك الحكومية ا ندونيسية , وصكوك التجزية  ال ايمة على المهروع

 .الدولة من أجل التغلب على العجز في ميزانية ا يرادات وا نفاق للدولة

وك تهدف هذه الدراسة إلى تحديد تأثير اللكوك ال ايمة علةى المهةاريع وصةكوك التجزيةة وصةك

لبحةث هةو اة على تمويل التنمية فةي إندونيسةيا. مةنهل البحةث المسةتخده فةي هةذا الدولة ا ندونيسي

عةدد. المنهل الكمي مةع البحةث الكمةي الوصةفي. يسةتخده هةذا البحةث تحليةل الانحةدار الخطةي المت

-2012تةرة  ري ة أخذ العينات هي أخذ العينات هادفة والتي تستخده بيانات السلاسل الزمنيةة للف

2019. 

 لةى تمويةلهذه الدراسة إلى أن اللكوك ال ايمة على المهروع لها تأثير سلبي وهاه ع تهير نتايل

 التنميةةةة ، وصةةةكوك التجزيةةةة لهةةةا تةةةأثير إيجةةةابي وهةةةاه علةةةى تمويةةةل التنميةةةة ، وصةةةكوك الدولةةةة

ة ، ا ندونيسةةية لهةةا تةةأثير إيجةةابي وهةةاه ، واللةةكوك ال ايمةةة علةةى المهةةروع ، وصةةكوك التجزيةة

ه تأثير إيجابي ولكةن لةيس مهمًةا علةى تمويةل نفس الهيء ل -الدولة مجتمعة وا ندونيسية صكوك 

 .التنمية

 

يةل الكلمات المفتاحيةة: صةكوك المهةروع ، صةكوك التجزيةة ، صةكوك الدولةة ا ندونيسةية ، تمو

 .التنمية
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

A. Konsonan  

Fenomena konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam translteriasi ini sebagaian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dengan tanda dan sebagian lagi dilambangkan dengan 

huruf dan tanda sekaligus. 

Dibawah ini disajikan daftar huruf Arab dan translterasinya dengan latin. 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Śa Ś Es (dengan titik diatas) ث

 Jim J Je ج

 ḥ a ḥ Ha (dengan titik dibawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Zal Ž Zet (dengan titik diatas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin Ş Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Ş a Ş Es (dengan titik dibawah) ص

 ḍ ad ḍ De (dengan titik dibawah) ض

  ṭ a ṭ Te (dengan titik dibawah) 

 ẓ a ẓ Zet (dengan titik dibawah) ظ

 ain –‘ koma terbalik (diatas)‘ ع

 Gain G Ge غ
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 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em ه

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah ̱’ Apostrof ء

 Ya Y Ye ى

 

A. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti bahasa Indonesia terdiri dari vokal tungga atau 

monoftong dan vokal rangkal atau difong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya atau harakat, transliterasinya 

sebagai berikut : 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 

Fathah A A 
 

Kasrah I I 

  ُ  Dammah U U 

 

Contoh : 

 kataba  =  كَتبََ 

ءِلَ   su’ila =  س 

 hasuna =  حَس نَ 

2. Tunggal Rangkap 
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Vokal rangkap bahasa Arab yang labangnya berupa gabungan antara harakat 

dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf. 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 fathah dan ya Ai a dan i ي

 fathah dan wau Au a dan u و

 

Contoh : 

 kaifa = كَىْف

 qaula = قَوْلَ 

3. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang berupa harakat dan huruf, transliterasinya 

berupa huruf dan tanda. 

Huruf Arab Nama 
Huruf 

Latin 
Nama 

اي  fathah dan alif / ya Â a dan garis atas 

 fathah dan ya I i dan garis atas ي

 dammah dan wau Ú u dan garis atas و  

  

Contoh : 

 qala subhanaka =  قَلَ س بْحاَ نَكَ 

 iz qala yusufu li abihi = اذَِ قالََ ى و س ف  لِاَ بىِْهِ 

4. Ta Marbutah 

Transliterasi untuk ta marbutah ada dua : 

a. Ta Marbutah Hidup 

Ta Marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah /t/. 

b. Ta Marbutah Mati 
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Ta Marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah /h/. 

Kalau pada kata yang terakhir dengan ta marbutah diikuti oleh yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta 

marbutah itu di transliterasikan dengan /h/. 

Contoh : 

 raudah al-atfal atau raudatul atfal = رَ وْضَه  ا لْاَ  فَالْ 

 talhah =   َ لْحَه  

5. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, yaitu tanda sayaddah atau tasydid, dalam transliterasi ini tanda 

syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan 

huruf yang diberi syaddah itu. 

Contoh : 

 َ  rabbana = رَبَّنا

مَ   nu’‘ima = ن ع ِ

6. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan ل ا. Namun 

dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas kata sandang yang 

diikuti oleh huruf syamsiah dan kata sandang yang diikuti oleh huruf 

qamariah. 

a. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah 

Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai dengan 

bunyinya, yaitu /l/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang itu : 

Huruf-huruf syamsiah ada empat belas, yaitu : 

 Sy ش .T 8 ت .1

 ṣ ص .Ś 9 ث .2

 ḍ ض .D 10 د .3
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 Ź 11.   ṭ ذ .4

 ẓ ظ .R 12 ر .5

 L ل .Z 13 ز .6

 N ن .S 14 س .7

 

Contoh : 

 asy-syamsu = اَ لهَّمْس    ad-dahru = اَ لدَّ هْر  

اَ للَّىْل     an-namlu =  اَ لْنَمْل    = al-lailu 

b. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruh qamariah ditransliterasikan sesuai 

dengan aturan yang digariskan didepan dan sesuai juga dengan bunyinya. 

Huruf-huruf qamariah ada empat belas, yaitu : 

 F ف .a, i, u 8 ا .1

 Q ق .B 9 ب .2

 K ك .J 10 ج .3

 M ه .ḥ 11 ح .4

 W و .Kh 12 خ .5

 H ه .13 ’− ع .6

 Y ي .G 14 غ .7

 

Contoh : 

   al-qamaru  = اَ لْ مَر  

اَ لْفَْ ر     =  al-faqru 

 al-gaibu  = اَ لْغىَْب  

 al-‘ainu  = اَ لْعىَْن  

7. Hamzah 
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Hamzah ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, hanya berlaku bagi 

hamzah yang terletak ditengah dan di akhir kata. Apabila terletak diawal kata, 

hamzah tidak dilambangkan karena dalam tulisan Arab berupa alif. Contoh : 

 umirtu = أ مِرْت     syai’un = شَىْئ  

 akala  = أكََلَ    inna = اٍنَّ 

8. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fill (kata kerja), isim ( kta benda), dan haraf, 

ditulis terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf 

Arab sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain, karena ada huruf atau 

harakat yang dihilangkan, maka transliterasi ini penulisan kata tersebut 

dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya. Contoh : 

 ibrahim al Khalil atau Ibrahimul-Khalil  =   ابِْرَاهِىْم  الْخَلِىْل

رْسهَا ِ مَجْر ىهَا وَم   Bissmillahi majraha wa mursaha  =  بِسْمِ اللََّّ

9. Penulisan Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini hurus tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital 

seperti berlaku dalam Ejaan Bahasa Indonesia yang Disempurnakan, antara 

lain huruf kapital digunakan untuk menulis huruf awal nama diri dan 

penulisan kalimat. Apabila nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka 

yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan 

huruf awal kata sandang. Contoh : 

حَ  د ِ الاَّرَس وْل ِ وَمَا م  مَّ  = Wa ma Muhammad illa rasul 

ِ الْعَالَمِىْنَ  ِ رَب   Alhamdu lillahi rabbil-‘alamin = الَْحَمْد  لِِلَّّ

Penggunaan huruf kapital untuk Allah berlaku jika dalam tulisan Arabnya 

memang lengkap demikian. kalau penulisan itu disatuka dengan kata lain 

sehingga huruf dan harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak 

dipergunakan. Contoh : 

ِ ا لْامَْر  جَمِىْعًا  Lillahi al-amru jami’an =  لِِلّ ِ

 Wallahu bi kulli syai’in ‘alim = وَاللََّّ  بِك ل ِ شَىْئ عَلِىْم ِ 
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10. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tidak terpisahkan dengan ilmu tajwid. 

Karena itu, peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. Untuk maksud ini pada Musyarakah Kerja Ulama Al-Quran tahun 

1987/1988 dan tahun 1988/1989 telah dirumuskan konsep. Pedoman praktis 

tajwid Al-Quran ini sebagai pelengkap Transliterasi Arab-Latin.  

 


