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ABSTRAK 

 

AZAH FAYAZAH, NIM : 1415203021 “ANALISIS KEPUTUSAN INVESTASI  

SAHAM SYARIAH PADA SUB SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN 

DENGAN PENDEKATAN SHARIAH COMPLIANT ASSET PRICING MODEL 

(SCAPM)”. SKRIPSI 2020. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis saham syariah  yang efisien 

sebagai alternatif menentukkan  investasi saham yang menggunakan metode 

Shariah Compliant Pricing Asset Model (SCAPM). SCAPM merupakan bentuk 

modifikasi Capital Asset Pricing Model (CAPM) dan menggunakan kerangka 

penelitian yang tidak bertentangan dengan syariah, yang diharapkan dapat 

memberikan prediksi yang tepat mengenai tingkat pengembalian dan risiko 

sebuah aset yang diharapkan.    

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah deskriptif dengan 

pendekatan kuantitatif, dengan sampel penelitian 2 (dua) saham perusahaan yaitu 

saham Indofood  CPB Sukses Makmur dan saham Wilmar Cahaya Indonesia yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode penelitian 2016 – 2018.    

Hasil analisis data saham pada setiap periode menunjukkan bahwa :  

Saham Indofood CPB Sukses Mamur dan Wilmar Cahaya Indonesia memiliki 

rata–rata tingkat pengembalian saham individu yang positif dan performa yang 

baik. Saham Wilmar Cahaya Indonesia memiliki rata-rata tingkat pengembalian 

yang lebih besar yaitu 0,0395. Sedangkan saham Indofood CPB Sukses Makmur 

memiliki pengembalian individu sebesar 0,0106. Mayoritas saham yang diteliti 

per periode bersifat defensif atau saham bersifat lemah, beta defensif memiliki 

nilai kurang dari 1  (β<1). Beta pada saham Indofood CPB Sukses Makmur dan 

Wilmar Cahaya Indonesia sebesar -0,9983. Beta tergolong paling defensif 

ditunjukkan pada saham Wilmar Cahaya Indonesia pada tahun 2018 yaitu sebesar 

-1,0241. Keputusan  investasi yang sebaiknya dilakukan investor adalah membeli 

saham efisien  dan  memiliki return individu yang lebih besar dari return yang 

diharapkan (ERi > RRR).  Saham Wilmar Cahaya Indonesia menjadi saham yang 

efisien untuk di investasikan karena mempunyai (ERi > RRR) dan menjadi saham 

yang paling dianjurkan kepada investor dibandingkan dengan PT. Indofood CPB 

Sukses Makmur. 

 

 

Kata Kunci : Return Saham, Risiko, Saham Efisien, Sharia Compliant Asset 

Pricing Model (SCAPM), Saham Syariah.  
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ABSTRACT 

 

AZAH FAYAZAH, NIM: 1415203021 "ANALYSIS OF SHARIA  STOCK 

INVESTMENT DECISIONS IN THE FOOD AND BEVERAGE SUB-SECTOR 

WITH THE SHARIAH COMPLIANT ASSET PRICING MODEL (SCAPM) 

APPROACH". Thesis 2020. 

This study aims to analyze efficient Islamic stocks as an alternative to 

determine stock investments using the Shariah Compliant Pricing Asset Model 

(SCAPM) method. SCAPM is a modification of the Capital Asset Pricing Model 

(CAPM) and uses a research framework that is not in conflict with sharia, which 

is expected to provide accurate predictions about the expected return and risk of 

an asset. 

The method used in this research is descriptive quantitative approach, with 

a sample of 2 (two) company shares, namely Indofood CPB Sukses Makmur 

shares and Wilmar Cahaya Indonesia shares listed on the Indonesia Stock 

Exchange (BEI) for the 2016-201n8 research period. 

The analysis of stock data in each period shows that: Indofood CPB 

Sukses Mamur and Wilmar Cahaya Indonesia stock have an average rate of return 

on positive individual stocks and good performance. Wilmar Cahaya Indonesia 

stock have a higher average return of 0.0395. While the stock of Indofood CBP 

Sukses Makmur have an individual return of 0.0106. The majority of stock  

studied per period are defensive or shares are weak, defensive beta has a value of 

less than 1 (β <1). Beta in Indofood CPB Sukses Makmur and Wilmar Cahaya 

Indonesia stock amounting to -0.9983. Beta is classified as the most defensive 

shown in Wilmar Cahaya Indonesia stock in 2018, amounting to -1.0241. The 

investor should make investment decision to buy efficient stock which have an 

individual return is greater than expected return (ER>RRR). Wilmar Cahaya 

Indonesia stock is efficient stocks to invest because they have (ERi> RRR) and 

are the most recommended stock to investors compared to PT. Indofood CPB 

Sukses Makmur. 

 

 

Keywords: Stock Return, Risk, Efficient Stocks, Sharia Compliant Asset Pricing 

Model (SCAPM), Sharia Shares. 
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 انمهخص

 

 

 منهجتسعير مع انشرعية الاستثمار قرارات تحهيم  NIM: 1415203021, "،عساه فيازه
     2020. أطشٔحح (SCAPM) ", الإسلامية انشريعة مع انمتوافقة الأصول

 

  الأسٓى اسرثًاساخ نرحذٌذ كثذٌم انفعانح الإسلايٍح الأسٓى ذحهٍم إنى انذساسح ْزِ ذٓذف

 SCAPM .(SCAPM) الإسلايٍح انششٌعح يع انًرٕافق انرسعٍش ًَٕرج طشٌقح تاسرخذاو

 لا تحثً عًم إطاس ٌٔسرخذو (CAPM) انشأسًانٍح الأصٕل ذسعٍش نًُٕرج ذعذٌم ْٕ

 انعائذ حٕل دقٍقح ذُثؤاخ ٌٕفش أٌ انًرٕقع يٍ ٔانزي ، الإسلايٍح انششٌعح يع ٌرعاسض

 .الأصٕل ٔخطش انًرٕقع

 

 2) اثٍٍُ (يٍ عٍُح يع ، انٕصفً انكًً انًُٓح ًْ انثحث ْزا فً انًسرخذيح انطشٌقح

 Wilmar ٔأسٓى Indofood CPB Sukses Makmur أسٓى ًْٔا ، انششكح أسٓى يٍ

Cahaya Indonesia إَذٍَٔسٍا تٕسصح فً انًذسخح (BEI) 2018-2016 انذساسح نفرشج 

 Indofood CPB سٓى ٌرًرع :ٌهً يا فرشج كم فً انًخزٌٔ تٍاَاخ ذحهٍم ٌٕضح.

Sukses Mamurٔ Wilmar Cahaya Indonesia الأسٓى عهى عائذ يعذل تًرٕسط 

 عائذ يرٕسط Wilmar Cahaya Indonesia سٓى حقق .اندٍذ ٔالأداء الإٌداتٍح انفشدٌح

 فشدٌاً عائذًا Indofood CPB Sukses Makmur أسٓى حققد تًٍُا .0.0395 ٌثهغ أعهى

 أسٓى أٔ دفاعٍح أسٓى ًْ فرشج كم فً دساسرٓا ذًد انرً الأسٓى أغهثٍح .0.0106 قذسِ

 Indofood CPB Sukses فً تٍرا .(β <1) 1 يٍ أقم تقًٍح دفاعً تٍرا ، ضعٍفح

Makmurٔ Wilmar Cahaya أَّ عهى تٍرا ذصٍُف ذى .0.9983- قًٍرٓا ذثهغ اَذٍَٔسٍا 

- ٔانثانغ ، 2018 عاو فً Wilmar Cahaya Indonesia أسٓى فً دفاعٍح الأكثش

 ٔانحصٕل تكفاءج الأسٓى ششاء ْٕ اذخارِ انًسرثًش عهى ٌدة انزي الاسرثًاس قشاس.1.0241

 Wilmar Cahayaأسٓى .(ERi> RRR) انًرٕقع انعائذ يٍ أكثش فشدي عائذ عهى

Indonesiaًْ ذًرهك لأَٓا نلاسرثًاس فعانح أسٓى (ERi> RRR) ًْٔ الأسٓى أكثش 

 .PT. Indofood CPB Sukses Makmur.ب يقاسَح نهًسرثًشٌٍ تٓا انًٕصى

 

 

 انًرٕافقح الأصٕل ذسعٍش ًَٕرج انفعانح، الأسٓى انًخاطشج، الأسٓى، عائذ :انرئيسية انكهمات

 .انششٌعح أسٓى ,(SCAPM) الإسلايٍح انششٌعح يع
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

 

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam translterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf, sebagian dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan 

dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Dibawah ini disajikan daftar huruf Arab dan translterasinya dengan latin. 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Śa Ś Es (dengan titik ث

diatas) 

 Jim J Je ج

 ḥ a ḥ ح
Ha (dengan titik 

dibawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Zal Ž Zet (dengan titik ذ

diatas) 

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin Ş Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Ş a Ş ص
Es (dengan titik 

dibawah) 

 ḍ ad ḍ ض
De (dengan titik 

dibawah) 

 ṭ a ṭ ط
Te (dengan titik 

dibawah) 

 ẓ a ẓ ظ
Zet (dengan titik 

dibawah) 

 ain –„ koma terbalik (diatas)„ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق



 

 

xx 

 

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah  ‟ Apostrof ء

 Ya Y Ye ى

 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti bahasa Indonesia terdiri dari vokal tungga 

atau monoftong dan vokal rangkal atau difong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya atau harakat, transliterasinya 

sebagai berikut : 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 
 

Fathah A A 
 

Kasrah I I 

ُُ Dammah U U 

 

Contoh : 

 kataba  =  كَتَبَ

 su’ila =  سُءِلَ

 hasuna =  حسَُنَ

2. Tunggal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang labangnya berupa gabungan antara 

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf. 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 fathah dan ya Ai a dan i ي

 fathah dan wau Au a dan u و
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Contoh : 

 kaifa =  كَىْف

 qaula =  قَولََْ

3. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda. 

Huruf Arab Nama 
Huruf 

Latin 
Nama 

 fathah dan alif / ya Â a dan garis atas يا

 fathah dan ya I i dan garis atas ي

 dammah dan wau Ú u dan garis atas وُ

  

Contoh : 

 qala subhanaka =  قَلََسبُْحاََنَكَ

 iz qala yusufu li abihi = اِذََقاَلََيُوَسُفَُلََِِبِىهَِْ

4. Ta Marbutah 

Transliterasi untuk ta marbutah ada dua : 

a. Ta Marbutah Hidup 

Ta Marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah /t/. 

b. Ta Marbutah Mati 

Ta Marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah /h/. 

Kalau pada kata yang terakhir dengan ta marbutah diikuti oleh yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, 

maka ta marbutah itu di transliterasikan dengan /h/. 

Contoh : 

 raudah al-atfal atau raudatul atfal =  رََوْضَهَُاَلََِْطفاَلْ

 talhah =   طَلْحَهُ

5. Syaddah (Tasydid) 
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Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, yaitu tanda sayaddah atau tasydid, dalam 

transliterasi ini tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu 

huruf yang sama dengan huruf yang diberi syaddah itu. 

Contoh : 

 rabbana = رَبَّناَ

 nu’‘ima = نعُِّمَ

6. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan لَا. Namun 

dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas kata sandang yang 

diikuti oleh huruf syamsiah dan kata sandang yang diikuti oleh huruf 

qamariah. 

a. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah 

Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu /l/ diganti dengan huruf yang sama dengan 

huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu : 

Huruf-huruf syamsiah ada empat belas, yaitu : 

 sy ش .T 8 ت .1

 ṣ ص .Ś 9 ث .2

 ḍ ض .D 10 د .3

 ṭ ط .Ź 11 ذ .4

 ẓ ظ .R 12 ر .5

 l ل .Z 13 ز .6

 n ن .S 14 س .7

 

Contoh : 

 asy-syamsu = اََلشَّمْسَُ  ad-dahru = اََلدََّهرَُْ

اََللَّىْلََُ  an-namlu = اََلنَْمْلَُ   = al-lailu 

b. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariah 
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Kata sandang yang diikuti oleh huruh qamariah ditransliterasikan 

sesuai dengan aturan yang digariskan didepan dan sesuai juga dengan 

bunyinya. 

Huruf-huruf qamariah ada empat belas, yaitu : 

 F ف .a, i, u 8 ا .1

 Q ق .B 9 ب .2

 K ك .J 10 ج .3

 M م .ḥ 11 ح .4

 W و .Kh 12 خ .5

 H ه .13 ‟− ع .6

 Y ي .G 14 غ .7

 

Contoh : 

   al-qamaru =  اََلْقمَرُ

اََلْفَقْرَُ  = al-faqru 

 al-gaibu = اََلغَْىْبَُ

 al-„ainu =  اََلعَْىْنَُ

7. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, hanya berlaku bagi 

hamzah yang terletak ditengah dan di akhir kata. Apabila terletak diawal 

kata, hamzah tidak dilambangkan karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh : 

 umirtu = أمُِرتُْ   syai’un = شَىْئٌَ

 akala  = أكََلََ   inna = اٍنََّ

8. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fill (kata kerja), isim ( kta benda), dan 

haraf, ditulis terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan 

huruf Arab sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain, karena ada huruf 

atau harakat yang dihilangkan, maka transliterasi ini penulisan kata 

tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya. Contoh : 
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 ibrahim al Khalil atau Ibrahimul-Khalil =   اِبْرَاهِىْمَُالْخلَِىْل

 Bissmillahi majraha wa mursaha = بِسْمَِاللَّهَِمَجْرَيهَاَوَمُرْسهَا

9. Penulisan Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini hurus tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital 

seperti berlaku dalam Ejaan Bahasa Indonesia yang Disempurnakan, 

antara lain huruf kapital digunakan untuk menulis huruf awal nama diri 

dan penulisan kalimat. Apabila nama diri itu didahului oleh kata sandang, 

maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, 

bukan huruf awal kata sandang. Contoh : 

َّرَسُوْلِّوَمَاَمُحَمَّ دَِّالِ   = Wa ma Muhammad illa rasul 

 Alhamdu lillahi rabbil-‘alamin =  اَلْحَمْدَُلِلَّهَِرَبَِّالْعَالَمِىْنََ

Penggunaan huruf kapital untuk Allah berlaku jika dalam tulisan Arabnya 

memang lengkap demikian. kalau penulisan itu disatuka dengan kata lain 

sehingga huruf dan harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak 

dipergunakan. Contoh : 

 Lillahi al-amru jami’an = لِلِّهَِاَلِْمَْرَُجمَِىعًْا

 Wallahu bi kulli syai’in ‘alim = وَاللَّهَُبِكُلَِّشىَْئَعلَِىْمَِّ

10. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman transliterasi 

ini merupakan bagian yang tidak terpisahkan dengan ilmu tajwid. Karena itu, 

peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman tajwid. Untuk 

maksud ini pada Musyarakah Kerja Ulama Al-Quran tahun 1987/1988 dan tahun 

1988/1989 telah dirumuskan konsep. Pedoman praktis tajwid Al-Quran ini 

sebagai pelengkap Transliterasi Arab-Latin. 

 

 

 

 

 


