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ABSTRAK 

DIAN YULIANINGSIH. NIM. 1808204024, ANALISIS VOLATILITAS 

HARGA SAHAM SYARIAH YANG TERDAFTAR PADA JAKARTA ISLAMIC 

INDEX (JII) (Studi Kasus di Bursa Efek Indonesia (BEI), 2022. 

Volatilitas adalah selisih antara fluktuasi naik turunnya harga saham atau valas. 

Oleh karena itu, volatilitas atau gejolak pasar yang mempengaruhi hasil dari 

investasi. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh inflasi, leverage, 

kurs, Suku Bunga Indonesia (BI Rate) dan volume perdagangan saham terhadap 

volatilitas harga saham pada perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index 

(JII) periode tahun 2017-2020. 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan metode 

pengumpulan data sekunder. Teknik pengambilan sampel dipilih secara purposive 

sampling dengan beberapa kriteria sehingga memperoleh 10 perusahaan teratas di 

Jakarta Islamic Index (JII) pada periode Juni-November 2017. Teknik analisis data 

yang digunakan adalah regresi data panel dan model terpilih yaitu Random Effect 

Model (REM) dengan menggunakan Eviews 10. 

Hasil penelitian yang didapat menunjukan bahwa secara parsial inflasi, kurs 

dan suku bunga (BI Rate) memiliki pengaruh positif signifikan terhadap volatilitas 

harga saham syariah. Sedangkan variabel independen leverage dan volume 

perdagangan saham syariah tidak memiliki pengaruh  terhadap volatilitas harga 

saham syariah yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII). Secara simultan 

variabel independen bersama-sama berpengaruh terhadap variabel dependen. Nilai 

koefisien determinasi (R²) bahwa kontribusi seluruh variabel independen dalam 

menjelaskan variabel dependen sebesar 86,79% sedangkan sisanya sebesar 13,21% 

dijelaskan oleh variabel lain dluar model dalam penelitian ini. 

Kata Kunci :  Volatilitas, Inflasi, Kurs, Leverage, Suku Bunga Indonesia (BI Rate), 

Volume Perdagangan Saham.  
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ABSTRACT 

DIAN YULIANINGSIH. NIM. 1808204024, ANALYSIS OF PRICE 

VOLATILITY OF SHARIA SHARE REGISTERED ON THE JAKARTA 

ISLAMIC INDEX (JII) (Case Study on the Indonesia Stock Exchange (IDX)), 

2022. 

Volatility is the difference between fluctuations in the ups and downs of stock 

or foreign exchange prices. Therefore, it is the volatility or market turmoil that 

affects the results of the investment. This study aims to determine the effect of 

inflation, leverage, exchange rates, the Indonesian Interest Rate (BI Rate) and stock 

trading volume on stock price volatility in companies listed on the Jakarta Islamic 

Index (JII) for the 2017-2020 period. 

This research is a quantitative research using secondary data collection 

methods. The sampling technique was selected by purposive sampling with several 

criteria so as to obtain the top 10 companies in the Jakarta Islamic Index (JII) in 

the June-November 2017 period. The data analysis technique used was panel data 

regression and the selected model was the Random Effect Model (REM) using 

Eviews 10. 

The research results obtained show that partially inflation, exchange rates and 

interest rates (BI Rate) have a significant positive effect on the volatility of sharia 

stock prices. Meanwhile, the independent variable leverage and trading volume of 

Islamic stocks have no effect on the volatility of Islamic stock prices listed in the 

Jakarta Islamic Index (JII). Simultaneously the independent variables jointly 

influence the dependent variable. The value of the coefficient of determination (R²) 

that the contribution of all independent variables in explaining the dependent 

variable is 86.79% while the remaining 13.21% is explained by other variables 

outside the model in this study. 

Keywords :  Volatility, Inflation, Exchange Rate, Leverage, Indonesian Interest 

Rate (BI Rate), Stock Trading Volume. 
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 اىيَخص 
، "تحليل تقلبات أسعار أسهم الشريعة المسجلة في مؤشر ٠٤٢٠٤٠٢٨ ٨  ١:  نيم .ديان يوليانينجسيه

 بورصة إندونيسيا(. جاكرتا الإسلامي  )دراسة حالة عن 
التقلب هو الفرق بين التقلبات في صعود وهبوط أسعار الأسهم أو العملات الأجنبية. لذلك ، فإن التقلبات أو  

اضطرابات السوق هي التي تؤثر على نتائج الاستثمار. تهدف هذه الدراسة إلى تحديد تأثير التضخم والرافعة  

لأسهم على تقلب أسعار الأسهم في الشركات المالية وأسعار الصرف وسعر الفائدة الإندونيسي  وحجم تداول ا

 . ٠٢٠٢-١٠٢٧المدرجة في مؤشر جاكرتا الإسلامي للفترة 

هذا البحث هو بحث كمي باستخدام طرق جمع البيانات الثانوية. تم اختيار تقنية أخذ العينات من خلال أخذ  

سلامي  في الفترة من يونيو  العينات الهادفة مع عدة معايير للحصول على أفضل شركات في مؤشر جاكرتا الإ

. كانت تقنية تحليل البيانات المستخدمة هي لوحة انحدار البيانات وكان النموذج المحدد هو ١٠٢٧إلى نوفمبر 

 نموذج التأثير العشوائي  باستخدام.

لها   الفائدة   الجزئي وأسعار الصرف وأسعار  التضخم  التي تم الحصول عليها أن  البحث  تأثير  تظهر نتائج 

إيجابي كبير على تقلب أسعار الأسهم المتوافقة مع الشريعة الإسلامية. وفي الوقت نفسه ، ليس للرافعة المالية 

المتغيرة المستقلة وحجم التداول للأسهم الإسلامية أي تأثير على تقلب أسعار الأسهم الإسلامية المدرجة في  

غيرات المستقلة بشكل مشترك على المتغير التابع. قيمة  مؤشر جاكرتا الإسلامي . في نفس الوقت ، تؤثر المت 

معامل التحديد أن مساهمة جميع المتغيرات المستقلة في شرح المتغير التابع هي. بينما الباقي موضَّح بمتغيرات  

 أخرى خارج النموذج في هذه الدراسة. 

رف ، الرافعة المالية ، سعر الفائدة الكلمات المفتاحية: مؤشر جاكرتا الإسلامي  ، التقلب ، التضخم ، سعر الص

 الإندونيسي ، حجم تداول الأسهم. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Pedoman Transliterasi Arab Latin yang merupakan Hasil Keputusan Bersama 

(SKB) Menteri Agama serta Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI Nomor: 158 

tahun 1987 dan Nomor: 0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

Daftar huruf Bahasa Arab dan transliterasinya ke dalam huruf latin 

dapat dilihat pada halaman berikut: 

Huruf 

Arab 
Nama 

Huruf Latin Keterangan 

 ا

 

Alif 

 

Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan 

 Ba’ B Be ب

 Ta’ T Te ت

 Sa’ Ṡ ث
Es (dengan titik 

diatas) 

 Jim J Je ج

 Ha’ Ḥ ح
Ha (dengan titik di 

bawah) 

 Kha’ Kh Ka dan Ha خ

 Dal D De د

 Zal Ż ذ

Zet (dengan titik di 

atas) 

 Ra’ R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy Es dan Ye ش
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 Sad Ṣ ص
Es (dengan titik di 

bawah) 

 Dad Ḍ ض
De (dengan titik 

dibawah) 

Huruf 

Arab Nama 
Huruf Latin 

Keterangan 

 Ta Ṭ ط
Te (dengan titik 

dibawah) 

 Za Ẓ ظ
Zet (dengan titik 

dibawah) 

 Ain ‘ Apostraf terbalik‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa’ F Ef ف

 Qaf Q Qi ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wawu W We و

 Ha’ H Ha ه

 Hamzah ’ Apostrof ء

 Ya’ Y Ye ي
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Hamzah (ء) yang terletak di awal kata mengikuti vokalnya tanda diberi 

tanda apapun. Jika ia terletak di tengah atau di akhir, maka ditulis dengan tanda 

(’). 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri atas vokal 

tunggal (monoftong) dan vokal rangkap (diftong). Vokal tunggal bahasa Arab 

lambangnya berupa tanda atau harakat, yaitu fathah (ــــــــَـــ) untuk vokal a, 

kasroh (ـــــــــِــــ) untuk vokal i, dan dhummah  (ـــــــــُــــ) untuk vokal u.  Vokal 

rangkap bahasa Arab lambangnya berupa gabungan antara harakat dan huruf 

yaitu  auyaitu harakat a (fathah) diikuti wawu (و) sukun (mati), dan  ai yaitu 

harakat  a (fathah) diiringi huruf ya’ ( ي) sukun (mati). 

Contoh vokal tunggal :           َكَسَر    ditulis     kasara  

Contoh vokal rangkap : 

1) Fathah + yā’ tanpa dua titik yang dimatikan ditulis ai (أي). 

Contoh:     َكَيْف       ditulis     kaifa 

2) Fathah + wāwu mati ditulis au (او). 

Contoh:     َهَوْل       ditulis     haula 

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang di dalam bahasa Arab dilambangkan 

dengan harakat dan huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda.Vokal 

panjang ditulis, masing-masing dengan tanda hubung (-) diatasnya. 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

ََ …ا  Fathah dan alif 

Â 
a dengan garis 

di atas  ََ  Atau fathah dan ya ...ي

...ي   ِ   Kasrah dan ya Î 
i dengan garis 

di atas 

...و   ِ  Dammah dan wau Û 
u dengan garis 

di atas 

 



 
 

xxiv 
 

Contoh :           َقَال        ditulis     qâla                                                            

 ditulis     qîla        قيِْلَ                          

 ditulis     yaqûlu يقَوُْلُ                          

D. Ta’ marbutah  

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu : ta’ marbutah yang hidup 

atau mendapat harakat  fathah, kasrah,  dan dammah, transliterasinya adalah [t]. 

Sedangkan ta’ marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya 

adalah [h]. 

Kalau pada kata yang berakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al- serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta 

marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 

Contoh :           ِرَوْضَةُ الْاطَْفَال  ditulis   rauḍah al-aṭfāl 

 ditulis   rauḍatul aṭfāl   رَوْضَةُ الْاطَْفَالِ                               

E. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda tasydid, dalam transliterasi ini dilambangkan dengan perulangan 

huruf (konsonan ganda) yang diberi tanda syaddah. 

Jika huruf  ى  ber-tasydid di akhir sebuah kata dan didahului oleh 

huruf kasrah   ـــــِى, maka ia ditransliterasi seperti huruf maddah (i). 

Contoh :  رَبَّنَا          ditulis     rabbanâ 

 ditulis     al-ḥaddu          الحَد  

F. Kata Sandang Alif + Lam (ال) 

Transliterasi kata sandang dibedakan menjadi dua macam, yaitu : 

1. Kata sandang diikuti huruf syamsiah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu atau huruf lam diganti dengan huruf  yang 

mengikutinya. 
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Contoh :      ُجُل  ditulis      ar-rajulu       الرَّ

 ditulis     as-syamsu    الشَّمْسُ                    

2. Kata sandang diikuti huruf qamariah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariah ditulis al-. 

Contoh :      ُالَْمَلِك           ditulis        al-Maliku 

 ditulis        al-qalamu           القَلَمُ     

G. Hamzah 

Hamzah (ء) yang terletak di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi 

tanda apa pun. Jika ia terletak di tengah atau di akhir kata, maka ditulis dengan 

tanda apostrof (’). 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun huruf, ditulis terpisah. 

Bagi kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan 

maka dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bisa dilakukan dengan dua 

cara, bisa terpisah per kata dan bisa pula dirangkaikan. 

Contoh : 

ازِقيِْنَ وَاِنَّ                           اللهَ لهَُوَ خَيْرٌ الرَّ

Ditulis:    Wa innallâha lahuwa khair al-râziqîn atau Wa innallâha lahuwa 

khairurrâziqîn, 

I. Huruf Kapital 

Walaupun dalam sistem huruf Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf kapital tetap digunakan. Penggunakan huruf kapital sesuai 

dengan EYD, di antaranya huruf kapital digunakan untuk penulisan huruf awal, 

nama diri, dan permulaan kalimat. Bila nama diri itu didahului oleh kata 

sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri 

tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. Penggunaan huruf capital untuk 

allah hanya berlaku bila dalam tulisan arabnya memang lengkap demikian dan 
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kalau penulisan itu disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf/harakat yang 

dihilangkan, huruf capital tidak dipergunakan. 

Contoh :    البخُارَِي         ditulis     al-Bukhârî 

 ditulis     al-Baihaqî          البيَْهَقِي               

 

 

 

 

 

 

  


