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ABSTRAK 

 

INEGI TAMARA. NIM 1908204108. “PENGARUH EXCHANGE  RATE, 

INFLASI DAN BI RATE TERHADAP RETURN SAHAM SYARI’AH 

YANG TERDAFTAR DI JII PERIODE 2015-2020.” 

Penelitian ini bertujuan untuk mengukur dan menganalisis pengaruh 

exchange rate, inflasi dan BI rate terhadap return saham dan mengetahui 

perkembangan tentang jakarta islamic indeks. Perubahan perilaku pasar membuat 

masyarakat lebih memperhatikan faktor kinerja keuangan perusahaan dan faktor 

ekonomi makro yang mempengaruhi saham. Adapun return saham juga 

dipengaruhi oleh indeks pasar dan faktor makro yaitu; inflasi, suku bunga, 

exchange rate , BI rate dan pertumbuhan ekonomi. Investasi dalam islam 

merupakan kegiatan yang dianjurkan, karena dengan berivestasi harta yang 

dimiliki menjadi produktif dan juga mendatangkan manfaat bagi orang lain. Pasar 

modal syari‘ah merupakan salah satu indikator pertumbuhan ekonomi sebuah 

negara, sebagai alternatif individu berinvestasi. 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan sumber data yang 

diperoleh adalah sumber data sekunder. Populasi yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah seluruh data timeseries (dataderetanwaktu) yang terdapat pada indeks 

saham jakarta islamic indeks (JII). Terdapat 11 perusahaan yang memenuhi 

kriteriadan terpilih menjadi sampel penelitian. Pengumpulan data yang dilakukan 

menggunakan studi pustaka dan dokumentasi. Teknik analisis data yang 

digunakan ialah analisis statistik deskriptif.  

Hasil yang diperoleh dari penelitian ini menunjukkan bahwa: 1) variabel 

exchange rate berpengaruh dan signifikan terhadap return saham dengan nilai p-

value(Sig) < 0,05 yaitu 0,000 < 0,05, maka Ha diterima dan Ho ditolak. 2) 

variabel Inflasi berpengaruh dan signifikan terhadap pendapatan masyarakat 

dengan nilaidengan nilai p-value (Sig) < 0,05 yaitu 0,001< 0,05 maka Ha diterima 

dan Ho ditolak. 3) variabel BI rate berpengaruh dan signifikan terhadap 

pendapatan masyarakat dengan nilaidengan nilai p-value (Sig) < 0,05 yaitu 0,045 

< 0,05 maka Ha diterima dan Ho ditolak. 4) Variabel Exchange Rate, Inflasi dan 

BI Rate berpengaruh dan signifikan terhadap pendapatan masyarakat nilai Fhitung 

sebesar 6,250> Ftabel3,172 (df = 55 – 2) dengan nilai probabilitasnya atau sig. = 

0,001< 0,05 artinya Ha diterima dan Ho ditolak.  

 

Kata kunci : Exchange Rate, Inflasi, BI Rate, Return Saham 
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ABSTRACT 

 

INEGI TAMARA. NIM 1908204108. "EFFECT OF EXCHANGE RATE, 

INFLATION AND BI RATE ON RETURN OF SHARIA SHARE LISTED IN JII 

PERIOD 2015-2020." 

inflation and the BI rate and to find out developments in the Jakarta 

Islamic index. Changes in market behavior make people pay more attention to the 

company's financial performance factors and macroeconomic factors that affect 

stocks. Changes in market behavior make people pay more attention to the 

company's financial performance factors and macroeconomic factors that affect 

stocks. The stock return is also influenced by the market index and macro factors, 

namely; inflation, interest rates, exchange rate, BI rate and economic growth. 

Investment in Islam is a recommended activity, because by investing in assets that 

are owned it becomes productive and also brings benefits to other people. The 

Islamic capital market is an indicator of a country's economic growth, as an 

alternative for individuals to invest. 

This study used quantitative methods with secondary data sources. The 

population used in this study is all time series data (time series data) contained in 

the Jakarta Islamic Stock Index (JII). There were 11 companies that met the 

criteria and were selected as the research sample. Data collection was carried 

out using literature and documentation. The data analysis technique used is 

descriptive statistical analysis. 

The results obtained from this study indicate that: 1) the exchange rate 

variable has a significant and significant effect on stock returns with a p-value 

(Sig) <0.05, namely 0.000 <0.05, then Ha is accepted and Ho is rejected. 2) the 

inflation variable has a significant and significant effect on people's income with 

a p-value (Sig) <0.05, namely 0.001 <0.05, then Ha is accepted and Ho is 

rejected. 3) the BI rate variable has a significant effect on people's income with a 

p-value (Sig) <0.05, namely 0.045 <0.05, so Ha is accepted and Ho is rejected. 4) 

Exchange Rate, Inflation and BI Rate variables have a significant and significant 

effect on people's income with a Fcount value of 6.250 > Ftable 3.172 (df = 55 – 

2) with a probability value or sig. = 0.001 <0.05 means that Ha is accepted and 

Ho is rejected. 

 

Keywords: Exchange Rate, Inflation, BI Rate, Stock Return 
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 انًهخض

 

. "تأثير سعر الصرف والتضخم وسعر الفائذة الثنائية على عىدة 0091098091إينيجي تمارا. نيم 

 ".0909-0902المذرجة في مؤشر الاستثمار الأردني للفترة الأسهم الشرعية 

 

انزغٛٛشاد فٙ عهٕن انغٕق رغعم انُبط ٕٚنٌٕ انًضٚذ يٍ الاْزًبو نعٕايلالأداء انًبنٙ 

نهششكخٔعٕايم الالزظبد انكهٙ انزٙ رإصش عهٗ الأعٓى. ٚزأصش عبئذ انغٓى أٚؼب ثًإششاد انغٕق ٔانعٕايم 

ٔانًُٕ الالزظبد٘. الاعزضًبس فٙ الإعلاو  IBس انفبئذح ٔععش انظشف ٔيعذل انكهٛخ ، ْٔٙ ؛ انزؼخى ٔأععب

ْٕ َشبؽ يٕطٗ ثّ ، لأَّ يٍ خلال ئعطبءانغزشح ، ٚظجؼ انعمبس انًًهٕن يُزغب ٔٚغهت أٚؼب فٕائذ 

 ، كجذٚم نلؤفشاد نلاعزضًبس.نهجهذ  نلآخشٍٚ. عٕق سأط انًبل انششعٙ ْٕ أؽذ يإششاد انًُٕ الالزظبد٘

ْزا انجؾش الأعبنٛت انكًٛخ يع يظبدس انجٛبَبد انزٙ رى انؾظٕل عهٛٓب ْٙ يظبدس ثٛبَبد  ٚغزخذو

 س ٌئٚزبسِ)د أ د أ د  ق أِ٘ ق ِ ص  ورٙأ انغكبٌ انًغزخذيخ فٙ ْزِ انذساعخ ْٙ عًٛع انجٛبَبدصبَٕٚخ. 

اعزٕفذ انًعبٚٛش ششكخ  11كبَذ ُْبن . ( يإشش الأعٓىIBBانٕاسدح فٙ يإشش عبكشرب الإعلايٙ )ػ(دأن

ٚزى عًع انجٛبَبد ثبعزخذاو انذساعبد الأدثٛخ ٔانٕصبئك. رمُٛخ رؾهٛم انجٛبَبد  ٔرى اخزٛبسْب كعُٛبد ثؾضٛخ.

 انًغزخذيخ ْٙ انزؾهٛم الإؽظبئٙ انٕطفٙ.

( يزغٛش ععش انظشف نّ رأصٛش 1أظٓشد انُزبئظ انزٙ رى انؾظٕل عهٛٓب يٍ ْزِ انذساعخ أٌ: 

ٔٚزى  aH، صى ٚزى لجٕل  0...>  .....> ْٔٙ  0...( رجهػ p )( gالأعٓى ثمًٛخ عهٗ عٕائذ  nٔأًْٛخ 

> ْٔٙ  0...( رجهػ p )) g( انًزغٛش انزؼخى نّ رأصٛش ٔكجٛش عهٗ دخم   انُبط  ثمًٛخ a . Hسفغ 

نّ رأصٛش ٔيٓى عهٗ دخم الأشخبص  IB( يزغٛش يعذل  a . Hٔٚزى سفغ  aHصى ٚزى لجٕل  0...>  1....

( . . aٔٚزى سفغ  aH، صى ٚزى لجٕل  0...>  0....> ، ْٔٙ  0...( رجهػ p )) g-eHlavثمًٛخ 

عنذ   Fلًٛخ  حسابنٓب رأصٛش ٔيًٓخ عهٗ دخم انُبط ، ٚزى  IBيزغٛشاد ععش انظشف ٔانزؼخى ٔععش 

0.H0.>جذولF  H.1.H ( 5   00 - H ) مع قيمةp  رعُٙ أٌ  9.92 <9.990 > ..50القابلة للسرقةأو

aH  ٌيمجٕل ٔأa   .يشفٕع 

 

 ، عبئذ انًخضٌٔ IBانزؼخى ، يعذل الكلمات المفتاحية : سعر الصرف ، 
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NOTA DINAS 
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 Cirebon 

Assalamu’alaikum Wr.Wb. 

Setelah melakukan bimbingan, arahan, dan koreksi terhadap penulisan 

skripsi saudari INEGI TAMARA, NIM : 1908204108 dengan Judul 

“PENGARUH EXCHANGE RATE, INFLASI DAN BI RATE TERHADAP 

RETURN SAHAM SYARI’AH YANG TERDAFTAR DI JII PERIODE 

TAHUN 2015-2020”. Kami berpendapat bahwa skripsi tersebut di atas sudah 

dapat diajukan pada jurusan Ekonomi Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

(FEBI) Institut Agama Islam Negeri (IAIN) Syekh Nurjati Cirebon untuk di 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-huruf dan dari abjad yang 

satuke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-

huruf Arab dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.  

A. Konsonan  

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf.  Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengantanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.  

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan huruf 

latin: 

Tabel 0.1: Tabel Transliterasi Konsonan 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ة

 Ta T Te د

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) س

 Jim J Je ط

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ػ

 Kha Kh ka dan ha ؿ

 Dal D De د

 Żal Ż Zet (dengan titik di atas) ر

 Ra R Er س

 Zai Z Zet ص

 Sin S Es ط

 Syin Sy es dan ye ػ

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ع

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ؽ

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ
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 ain ` Koma terbalik (di atas)` ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ن

 Lam L El ل

 Mim M Em و

ٌ Nun N En 

ٔ Wau W We 

ْ Ha H Ha 

 Hamzah ‗ Apostrof ء

٘ Ya Y Ye 

 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasiya sebagai berikut: 

 

Tabel 2 

Tabel Transliterasi Vokal Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A A ـَ

 Kasrah I I ـِ

 Dammah U U ـُ

 

2. Vokal Rangkap  

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai 

berikut: 
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Tabel 0.3: 

Tabel Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

..َ. ْ٘  Fathah dan ya Ai a dan u 

..َ. ْٔ  Fathah dan wau Au a dan u 

 

Contoh: 

 kataba كَزتََ  -

 fa`ala فَعَمَ  -

 suila عُئمَِ  -

ْٛفَ  -  kaifa كَ

لَ  - ْٕ  haula ؽَ

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

 

Tabel 0.4:  

Tabel Transliterasi Maddah 

Huruf Arab Nama 
Huruf 

Latin 
Nama 

 Fathah dan alifatauya Ā a dan garis di atas ا.َ..ٖ.َ..

..ِ.ٖ Kasrah dan ya Ī i dan garis di atas 

..ُ.ٔ Dammah dan wau Ū u dan garis di atas 

Contoh: 

 qāla لَبل -

 ramā سَيَٗ -

ْٛمَ  -  qīla لِ

لُ  - ْٕ  yaqūlu َٚمُ

D. Ta’ Marbuttah 

Transliterasi untuk ta‘ marbutah ada dua, yaitu: 
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1. Ta‘ marbutah hidup 

Ta‘ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah ―t‖. 

2. Ta‘ marbutahmati 

Ta‘ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, 

transliterasinya adalah ―h‖. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta‘ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata ituterpisah, maka 

ta‘ marbutah itu ditransliterasikan dengan ―h‖. 

Contoh: 

 raudah al-atfāl / raudaht ulatfāl  سَؤْػَخُ الأَؽْفَبلِ  -

سَحُ  - َّٕ َُ ًُ َُْٚخُ انْ ذِ ًَ  al-madīnah al - munawwarah / al - madīnatul munawwarah انْ

 talhah  ؽهَْؾَخْ  -

 

E. Syaddah / Tasydid 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan 

huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberitanda syaddah itu. 

Contoh: 

لَ  -  nazzala َضََّ

ش  انجِ  -  al-birr 

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf ―l‖ diganti denganhuruf yang 

langsung mengikuti kata sandangitu. 
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2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya.Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan 

tanpa sempang. 

Contoh: 

عُمُ  -  ar-rajulu انشَّ

 al-qalamu  انْمهََىُ  -

ظُ  - ًْ  asy-syamsu انشَّ

 al-jalālu انْغَلاَلُ  -

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagaia postrof. Namun hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara 

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. 

Contoh: 

 ta‘khużu رَأخُْزُ  -

 syai‘un شَٛئ   -

ءُ  - ْٕ  an-nau‘u انَُّ

-  ٌَّ  inna ئِ

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contohnya : 

َٔ يُشْعَبْبَ  Bismillāhi majrehā wamursāhā ثِغْىِ اللهِ يَغْشَاَْب 
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I. HURUF KAPITAL 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital 

seperti apa yang berlaku dalam EYD, diantaranya: huruf kapital digunakan 

untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana 

nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf 

kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata 

sandangnya. 

Contoh: 

 ٍَ ْٛ ًِ ذُ للهِ سَةِّ انْعَبنَ ًْ  /Alhamdulillāhi rabbi al-`ālamīn انْؾَ

Alhamdulillāhirabbil `ālamīn 

J. Tajwid 

Bagimereka yang menginginkan ke fasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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