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ABSTRAK

Ani Sofia Diyani. 19086050005.Mengukur Dampak Makroekonomi Masa
Covid-19 Pada Volatitlitas Indeks Saham Syariah.

Terjadinya COVID-19 pada bulan Maret 2020 menjadi keresahan bagi
masyarakat. Adanya COVID-19 menyebabkan berbagai macam bidang ekonomi
mengalami penurunan yang drastis. Penurunan ekonomi diantaranya terdapat pada
exchange rate dan Bank Indonesia (Bl) rate. Dampak COVID-19 pada exchange
rate melemahkan nilai mata uang rupiah dan menguatkan nilai dollar menjadi
berada di kisaran 16.000. Bl rate terkena dampak COVID-19 pula dari
sebelumnya mengalami penuruanan menjadi semakin kecil bunga yang diberikan
BIl. Nilai bunga yang diberikan berada pada 4,5 dan semakin menurun berjalannya
waktu. Begitu pula dengan pasar modal, mengalami penurunan dari nilai tertinggi
pada harga 194 menjadi harga terendah dengan harga 114.

Adapun dengan dampak COVID yang sangat besar pada awal kasus
COVID-19 maka penelitian ini memiliki tujuan menganalisa dampak COVID-19
pada pasar modal syariah dan menganalisa dampak COVID-19 yang terdapat
dalam exchange rate dan Bl rate terhadap Indeks saham syariah.

Metode yang dilakukan utuk mendapatkan tujuan tersebut dengan
melakukan regresi berganda dengan data bulanan dari januari 2020 hingga
februari 2021. Pengolahan dilakukan menggunakan uji asumsi klasik, uji
goodness of fit dan analisis hasil.

Hasil dari pengolahan diketahui dampak COVID-19 pada exchange rate
dan juga variabel COVID-19 mempengaruhi secara indeks saham syariah JII dan
ISSI. kemudian BI rate memiliki pengaruhhanya pada 1SSI. Pengaruh COVID-19
pada indeks saham syariah yaitu signifikan positif. Pengaruh exchange rate pada
indeks saham syariah adalah signifikan negatif dan untuk Bl rate signifikan
positif.

Kata Kunci : Covid-19, Indeks Saham Syariah, Exchange Rate, Bl Rate.

Vil



ABSTRACT

Ani Sofia Diyani. 19086050005. Measuring the Macroeconomic Impact of the
Covid-19 Period on Sharia Stock Index Volatility.

The occurrence of COVID-19 in March 2020 became a concern for the
community. The existence of COVID-19 has caused various economic sectors to
experience a drastic decline. The economic decline was found in the exchange rate
and Bank Indonesia (Bl) rate. The impact of COVID-19 on the exchange rate
weakened the value of the rupiah and strengthened the dollar's value to around
16,000. The BI rate has also been affected by COVID-19, from previously
experiencing a decline to the smaller the interest provided by Bl. The interest rate
given is at 4.5 and decreases over time. Likewise, the capital market decreased
from the highest value at 194 to the lowest price at 114.

As for the very large impact of COVID at the beginning of the COVID-19
case, this study aims to analyze the impact of COVID-19 on the Islamic capital
market and analyze the impact of COVID-19 contained in the exchange rate and
Bl rate on the Islamic stock index.

The method used to achieve this goal is to perform multiple regression
with monthly data from January 2020 to February 2021. Processing is carried out
using the classical assumption test, goodness of fit test and analysis of results.

The results of the processing are known to have the impact of COVID-19
on the exchange rate and also the COVID-19 variable affects the JII and 1SSI
sharia stock indexes. then the BI rate has an effect only on ISSI. The effect of
COVID-19 on the Islamic stock index is significantly positive. The effect of the
exchange rate on the Islamic stock index is significantly negative and the Bl rate
is significantly positive.

Keywords: Covid-19, Sharia Stock Index, Exchange Rate, Bl Rate.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB INDONESIA

Arab Latin Arab Latin Arab Latin
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Catatan:

1. Konsonan ber syaddah ditulis rangkap, seperti kata :

»55”, ditulis =

Rabbana
Vokal panjang (madd) fathah (baris di atas), kasrah (baris di bawah) dan
dhammah (baris di depan), ditulis &, 1, (, misalnya kata :

a. cslaliditulis : al-masakin

b. o3s&aditulis : al-muflihdn
Diftong ditulis : 3= aw, 3i= 0, &i= ay, &)= 1
Kata sandang alif dan lam (J'), baik diikuti oleh huruf Qamariyah maupun
huruf Syamsiyah, ditulis “al” di awalnya, misalnya :

a. stdiditulis : al-nisa

b. casalditulis : al-mu 'min
Ta’ al marbuthah bila terletak di akhir kalimat ditulis
s additulis :

misalnya :Jwl s ditulis : zakéat al-mal.

. h, seperti
al-Bagarah. Bila terletak di tengah kalimat, ditulis “t”,

Penulisan kalimat arab di dalam kalimat Indonesia ditulis menurut

tulisannya:é@3)m 8 s 5, ditulis : wa huwa khair al-razi



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum warrahmatullahi wabarakatuh

Segala puji bagi Allah SWT yang senantiasa memberikan rahmat, hidayat

serta kesehatan sehingga penulis dapat menyelesaikan tesis ini tepat waktu.
Shalawat serta salam semoga tetap tercurahkan kepada Baginda Rasulullah
Muhammad SAW, yang selalu menjadi suri teladan bagi umat muslim. Dalam
penulisan tesis ini, penulis dibantu oleh banyak pihak sehingga penulis ingin
mengucapkan terima kasih kepada :

1.

Kedua orang tua saya Bapak H. Didi Sopandi Lc. M.H. dan Ibu Turyati
yang selalu mendoakan kesuksesan anaknya, memberikan dukungan,
motivasi serta nasihat yang selalu diingatkan sehingga penulis tidak patah
semangat dalam menuntut ilmu.

Kepada Yadi Fahmi A, Ade Hilman F, Diyan R dan Belawati. Saudara-
saudara penulis yang senantiasa mendukung serta memberikan motivasi
juga pengajaran yang berharga.

Dr. H Sumanta, M.Ag Selaku Rektor IAIN Syekh Nurjati Cirebon

Prof. Dr. H. Dedi Sjubaedi, M.A selaku Direktur Pascasarjana IAIN Syekh
Nurjati Cirebon.

Dr. H. Kosim, M.Ag Selaku Ketua Jurusan dalam Pascasarjana IAIN
Syekh Nurjati Cirebon

Bapak Dr. H. Aan Jaelani, M.Ag dan Bapak Prof. Dr. H. Abdussalam DZ.,
M.M selaku pembimbing yang telah begitu sabar dan ikhlas dalam proses
pembimbingan tesis serta senantiasa memberikan motivasi, saran dan ilmu
yang bermanfaat. Semoga Allah SWT memberikan balasan yang terbaik
atas segala jasa yang diberikan.

Para dosen IAIN Syekh Nurjati yang telah memberikan segala jasa serta
bantuan yang diberikan dari semester pertama hingga akhir.

Seluruh teman angkatan, kakak-kakak tingkat, adik tingkat yang
senantiasa membantu dan menyemangati.

KKP yang menjadi penyemangat dikala stress dengan manhwa yang selalu
epic dan menarik penulis berharap semoga penelitian ini dapat
memberikan manfaat bagi berbagai pihak dan pembaca.

Wassalamu’alaikum warrahmatullahi wabarakatuh

Cirebon, 7 September 2018

Ani Sofia Diyani
19086050005

Xi



DAFTAR ISI

LEMBAR PERSETUJUAN .....coiiiiitiieieieie ettt i
PERNYATAAN KEASLIAN .....ooiiii i ii
NOTA DINAS ..ottt teeteere et et e stennesne e iv
ABSTRAK .. bbb vii
ABSTRACT .ottt ettt st teste s seeneene e et e stenresnenreas viii
LT O T TP iX
PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB INDONESIA ..o X
KATA PENGANTAR ...t Xi
DN A = S ] SRS Xii
DAFTAR GAMBAR ...ttt Xiv
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
A. Latar Belakang Masalah .............cccccoooiiiiiiiiiiccec e 1
B.  RUMUSAN MaSalah.........ccooiiiiiiiii s 9
C.  Tujuan dan Kegunaan Penelitian ...........ccccooeiiiiiinicienene e 9
D.  Kerangka PemiKiran..........ccccccviveieiiieiieie e 10
E.  Paradigma Pembahasan ..........cccooiiiiiiiiiiiiiieeeee s 12
BAB IILANDASAN TEORI& KAJIAN PUSTAKA ..., 14
A, KErangKa TEOM ...ccueiuieieieiese e 14

1 Sejarah COVID-19 dan Masa COVID-19.........ccccocvvvevviiieiiecreee 14

2 Makroekonomi pada masa COVID-19........cccccvvievieiiiciic s 19

3. Lembaga Keuangan Syariah non Bank (IKNB Syariah)................... 22

4 Pasar Modal Syariah. ...........ccccoeiiiiiiieiecc e 22

5. Mengukur Dampak makroekonomi pada volatilitas indeks ................... 31

B.  Variabel Penelitian........cccccooieireieieciece e 33
1. Variabel INdePeNdeN .........ccveiviie e 33

2. Variabel DePenden ........covv e 36

C.  KaJian PUSLAKA ......cc.ooeiiiiiiiiiieieeee s 38
D.  Pengembangan HipOteSa..........ccoviieiieiieiie e 55
BAB HIMETODOLOGI PENELITIAN ....oooiiieceeee e 58
AL PENUEKALAN ....o.viiiiiccee s 58

xii



B.  Jenis Penelitian dan Sumber Data...........ccoccovveiiiiiiiincic e 59
C.  Populasi dan SAMPel ..o 60
D.  Teknik Pengumpulan Data...........cccceiveiiiiiiiieie e 60
E.  ANAlISIS DALA......cooiiiieiiie e 61
BAB IVHASIL DAN PEMBAHASAN.......cccooiiiiee e 66
A, HaSH PeNIItIAN ..o 67
1. ANalISIS DESKIIPLIT ......oviiieiiie e 73

2. Uji ASUMSE KIASIK......ccuviiiieiiecieciece e 84

3. ANALISIS REGIEST ... e 89

B.  Pembahasan Hasil Penelitian ..........c.ccccooovviiiiiiiiieccc e 90

1. Pengaruh COVID-19 pada Volatilitas Indeks Saham Syariah ........... 90

2. Pengaruh Exchange Rate pada Volatilitas Indeks Saham Syariah ..... 90

3. Pengaruh BI rate pada Volatilitas Indeks Saham Syariah .................. 92
BAB VPENUTUP ..ot 93
A, KESIMPUIAN . 93
B, REKOMENUASI......eoiiiiiiiiiiie e 94
DAFTAR PUSTAKA ..ottt tesne e 96

LAMPIRAN ..o 103



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. 1 Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Triwulan IV 2020 ........................ 3
Gambar 1. 2 perubahan exchange rate USD-IDR.........c.cccccovvivevie e 5
Gambar 1. 3 Pergerakan Bl rate 10 tahun terakhir..........c.cccocoooviieieciicce e, 6
Gambar 1. 4 Perkembangan I1SSI dari maret 2019-maret 2021 menggunakan data
T gTo o U - oSSR 7
Gambar 2.1Kerangka penelitian ISSI ...........cccooveiiiiiiecc e 11
Gambar 2.2 Kerangka Pemikiran Jl...........ccoooiiiiiiiiieneee e 12
Gambar 2. 3 Hukum Pasar Modal............cocooiiiiiiiiiiiieeese e 24
DAFTAR TABEL

Tabel 2. 1 Deskripsi Variabel Independen dan Dependen..........ccccccovevvveeiieenene. 33
Tabel 2. 2 Daftar Kajian PUSTAKE ...........cccooviiiiiiiiiciicee e 38
Tabel 4. 1 Deskripsi Data Olahan ...........cccccceeieiieieiii e 67
Tabel 4. 2 Hasil Analisa Deskriptif COVID-19.........ccccooviiiiiiineeeceee 68
Tabel 4. 3Hasil Analisis Deskriptif Exchang Rate.............cccoveveiievvcce e, 69
Tabel 4. 4Hasil Analisis Deskriptif Bl rate...........cccooviiiiiiiiniiieneecseee 70
Tabel 4. 5 Hasil Analisis Deskriptif Indeks JI..........cccoovieieiie i, 71
Tabel 4. 6 Hasil Analisis Deskriptif Indeks ISSI ..o 72
Tabel 4. 7Hasil Uji Heterokedastisitas dengan pengujian White pada Persamaan
13 USSR 78
Tabel 4. 8 Hasil Uji Heterokedastisitas dengan Uji White pada Persamaan JII ... 80
Tabel 4. 9 Tabel Hipotesis Uji Durbin Watston............cccccoovieiineneniieniseee 81
Tabel 4. 10 Hail Pengujian Durbin Watson dan Hasil Hipotesis.............c............ 81
Tabel 4. 11 Hasil Uji Multikolinieritas dengan VIF pada Persamaan JII ............ 83
Tabel 4. 12 Hasil Uji Multikolinieritas dengan VIF pada Persamaan Jll ............ 84
Tabel 4. 13 Tabel uji koefisien determinasi..........c.cocervrireiieienene e 85
Tabel 4. 14 hasil ujisignifikansi simultan (Ui T) ..o 86
Tabel 4. 15 Hasil Uji Signifikansi parameter individual.ISSI .............cccccevennnee. 87

Tabel 4. 16 Hasil Uji Signifikansi parameter individual.JIl ... 87


file:///E:/ani/kuliah%20s2/Tesis%20proposal/Revisi%20Tesis%206%20sept%202021.docx%23_Toc81860344
file:///E:/ani/kuliah%20s2/Tesis%20proposal/Revisi%20Tesis%206%20sept%202021.docx%23_Toc81860345

