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ABSTRAK 

 

Ani Sofia Diyani. 19086050005.Mengukur Dampak Makroekonomi Masa 

Covid-19 Pada Volatitlitas Indeks Saham Syariah. 

 

Terjadinya COVID-19 pada bulan Maret 2020 menjadi keresahan bagi 

masyarakat. Adanya COVID-19 menyebabkan berbagai macam bidang ekonomi 

mengalami penurunan yang drastis. Penurunan ekonomi diantaranya terdapat pada 

exchange rate dan Bank Indonesia (BI) rate. Dampak COVID-19 pada exchange 

rate melemahkan nilai mata uang rupiah dan menguatkan nilai dollar menjadi 

berada di kisaran 16.000. BI rate terkena dampak COVID-19 pula dari 

sebelumnya mengalami penuruanan menjadi semakin kecil bunga yang diberikan 

BI. Nilai bunga yang diberikan berada pada 4,5 dan semakin menurun berjalannya 

waktu. Begitu pula dengan pasar modal, mengalami penurunan dari nilai tertinggi 

pada harga 194 menjadi harga terendah dengan harga 114.  

Adapun dengan dampak COVID yang sangat besar pada awal kasus 

COVID-19 maka penelitian ini memiliki tujuan menganalisa dampak COVID-19 

pada pasar modal syariah dan menganalisa dampak COVID-19 yang terdapat 

dalam exchange rate dan BI rate terhadap Indeks saham syariah.  

Metode yang dilakukan utuk mendapatkan tujuan tersebut dengan 

melakukan regresi berganda dengan data bulanan dari januari 2020 hingga 

februari 2021. Pengolahan dilakukan menggunakan uji asumsi klasik, uji 

goodness of fit dan analisis hasil.  

Hasil dari pengolahan diketahui dampak COVID-19 pada exchange rate 

dan juga variabel COVID-19 mempengaruhi secara indeks saham syariah JII dan 

ISSI. kemudian BI rate memiliki pengaruhhanya pada ISSI. Pengaruh COVID-19 

pada indeks saham syariah yaitu signifikan positif. Pengaruh exchange rate pada 

indeks saham syariah adalah signifikan negatif dan untuk BI rate signifikan 

positif.    

 

Kata Kunci : Covid-19, Indeks Saham Syariah, Exchange Rate, BI Rate. 
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ABSTRACT 

Ani Sofia Diyani. 19086050005. Measuring the Macroeconomic Impact of the 

Covid-19 Period on Sharia Stock Index Volatility. 

 

The occurrence of COVID-19 in March 2020 became a concern for the 

community. The existence of COVID-19 has caused various economic sectors to 

experience a drastic decline. The economic decline was found in the exchange rate 

and Bank Indonesia (BI) rate. The impact of COVID-19 on the exchange rate 

weakened the value of the rupiah and strengthened the dollar's value to around 

16,000. The BI rate has also been affected by COVID-19, from previously 

experiencing a decline to the smaller the interest provided by BI. The interest rate 

given is at 4.5 and decreases over time. Likewise, the capital market decreased 

from the highest value at 194 to the lowest price at 114. 

As for the very large impact of COVID at the beginning of the COVID-19 

case, this study aims to analyze the impact of COVID-19 on the Islamic capital 

market and analyze the impact of COVID-19 contained in the exchange rate and 

BI rate on the Islamic stock index. 

The method used to achieve this goal is to perform multiple regression 

with monthly data from January 2020 to February 2021. Processing is carried out 

using the classical assumption test, goodness of fit test and analysis of results. 

The results of the processing are known to have the impact of COVID-19 

on the exchange rate and also the COVID-19 variable affects the JII and ISSI 

sharia stock indexes. then the BI rate has an effect only on ISSI. The effect of 

COVID-19 on the Islamic stock index is significantly positive. The effect of the 

exchange rate on the Islamic stock index is significantly negative and the BI rate 

is significantly positive. 

 

Keywords: Covid-19, Sharia Stock Index, Exchange Rate, BI Rate. 
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 نبذةمختصرة

 19- قياستأثيرالاقتصادالكليلفترةكوفيد .19086050005 .العانيصوفيادياني

 .علىتقلبمؤشرالأسهمالمتوافقمعأحكامالشريعةالإسلامية

 

 COVID-19 تسببوجود .مصدرقلقللمجتمع 2020 فيمارس COVID-19 أصبححدوث

 تمالعثورعلىالتراجعالاقتصاديفيسعرالصرفوسعربنكإندونيسيا .فيتعرضمختلفقطاعاتالاقتصادلتدهورحاد

(BI).  أدىتأثير COVID-19  لىسعرالصرفإلىإضعافقيمةالروبيةوتعزيزقيمةالدولارإلىحواليع  16000. 

محددعندمعدلالفائدةال .BI ،منانخفاضسابقفيالفائدةالتيقدمها COVID-19 أيضًابـ BI تأثرمعدل  4.5 

 .114 إلىأدنىسعرعند 194 وبالمثل،انخفضسوقرأسالمالمنأعلىقيمةعند .بمرورالوقت وينخفض

 ،تهدفهذهالدراسةإلىتحليلتأثير COVID-19 فيبدايةحالة  COVID بالنسبةللتأثيرالكبيرجدًالـ

COVID-19  علىسوقرأسالمالالإسلاميوتحليلتأثير COVID-19 الواردفيسعرالصرفوسعر BI 

 .فيمؤشرالأسهمالإسلامية

 .2021 إلىفبراير 2020 تتمثلالطريقةالمستخدمةلتحقيقهذاالهدففيإجراءانحدارمتعددببياناتشهريةمنيناير

 .وتتمالمعالجةباستخداماختبارالافتراضالكلاسيكي،واختبارالملاءمةوتحليلالنتائج

غيرعلىسعرالصرفوأيضًايؤثرمت COVID-19 منالمعروفأننتائجالمعالجةلهاتأثير  COVID-19 

 COVID-19 إنتأثير .ISSI لهتأثيرفقطعلى BI ثممعدل .ISSI و  JII علىمؤشراتالأسهمالشرعية

 .علىمؤشرالأسهمالإسلاميةإيجابيبشكلملحوظ

 .إيجابيبشكلملحوظ BI تأثيرسعرالصرفعلىمؤشرالأسهمالإسلاميةسلبيبشكلملحوظومعدل

 

.BI ،مؤشرالأسهمالشرعي،سعرالصرف،معدل Covid-19 :الكلماتالمفتاحية
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB INDONESIA 

Catatan: 

1. Konsonan ber syaddah ditulis rangkap, seperti kata : ”رَبَّنَا”, ditulis = 

Rabbanâ 

2. Vokal panjang (madd) fathah (baris di atas), kasrah (baris di bawah) dan 

dhammah (baris di depan), ditulis â, î, û, misalnya kata : 

a. المَسَاكِيْنditulis : al-masâkîn 

b. المُفْلِحُوْنditulis : al-muflihûn 

3. Diftong ditulis :  َْأو= aw,  ُْأو= û,  َْأي= ay,  ْإي= î 

4. Kata sandang alif dan lam (ال), baik diikuti oleh huruf Qamariyah maupun 

huruf Syamsiyah, ditulis “al” di awalnya, misalnya : 

a. النّسَاءditulis : al-nisâ 

b. المُؤمِنditulis : al-mu’min 

5. Ta’ al marbuthah bila terletak di akhir kalimat ditulis : h, seperti 

 ,”ditulis : al-Baqarah. Bila terletak di tengah kalimat, ditulis “tالبقرة

misalnya :زكاة المالditulis : zakât al-mâl. 

6. Penulisan kalimat arab di dalam kalimat Indonesia ditulis menurut 

tulisannya: َازِقيِْن  ditulis : wa huwa khair al-râzi ,وَ هوَُ خَيْرُ الرَّ

Arab Latin Arab Latin Arab Latin 

 L ل S س  A ا

 M م Sy ش  B ب

 N ن Sh ص T ت

 W و Dh ض Ts ث

 H ه Th ط J ج

 , ء Zh ظ H ح

 Y ي , ع Kh خ

   Gh غ D د

   F ف Dz ذ

   Q ق R ر

   K ك Z ز
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