
PERKEMBANGAN PASAR MODAL SYARIAH DAN
KONTRIBUSINYA TERHADAP PERTUMBUHAN EKONOMI

DI INDONESIA

TESIS

Diajukan sebagai Salah Satu Syarat
untuk Memperoleh Gelar Magister Ekonomi (M.E.)

Program Studi: Ekonomi Syariah

Oleh:

NITA NURAFIATI
NIM : 14156510021

PROGRAM PASCASARJANA
INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI
(IAIN) SYEKH NURJATI CIREBON

2019



i



ii



iii



iv



v



vi

ABSTRAK

NITA NURAFIATI: 14156510021 “ PERKEMBANGAN PASAR MODAL
SYARIAH DAN KONTRIBUSINYA TERHADAP PERTUMBUHAN
EKONOMI DI INDONESIA” TESIS, 2018.

Indikator keberhasilan pembangunan suatu Negara dapat dilihat pada
ketercapaian target-target ekonominya. Salah satu targetnya yaitu melalui
pertumbuhan ekonomi. Pertumbuhan ekonomi merupakan perkembangan dalam
kegiatan perekonomian yang menyebabkan barang dan jasa yang diproduksikan
dalam masyarakat bertambah dari satu periode ke periode lainnya. Salah satu
upaya yang dilakukan untuk meningkatkan pertumbuhan ekonomi yaitu dengan
menumbuhkan sektor investasi dengan instrumen pasar modal syariah seperti
saham syariah, sukuk, dan reksa dana syariah.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kontribusi saham syariah
terhadap pertumbuhan ekonomi, menganalisis kontribusi sukuk terhadap
pertumbuhan ekonomi, dan menganalisis kontribusi reksa dana syariah terhadap
pertumbuhan ekonomi, serta menganalisis kontribusi saham syariah, sukuk dan
reksa dana syariah terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia padatahun 2003-
2017.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan menggunakan
data sekunder yang telah diolah, dengan data time series dari tahun 2003-2017.
Data sekunder dikaji dengan menggunakan hipotesis dengan tahap uji normalitas,
uji autokorelasi, uji heteroskedastisitas, uji regresi linier berganda, uji korelasi,
koefisien determinasi, uji F dan uji t test.

Berdasarkan hasil uji regresi, diketahui bahwa variabel saham syariah
berkontribusi positif dan tidak signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di
Indonesia.Variabel sukuk berkontribusi positif dan signifikan terhadap
pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Dan variabelreksa dana syariah berkontribusi
negatif dan tidak signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Serta
ketika dilakukan uji scara bersama-sama varibel saham syariah, sukuk dan reksa
dana syariah berkontribusi positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi
Indonesia.

Kesimpulan dari penelitian ini adalah saham syariah, sukuk dan reksa dana
syariah memberikan kontribusi positif terhadap pertumbuhan ekonomi. Jika
saham syariah, suku dan reksa dana syariah mengalami kenaikan maka
pertumbuhan ekonomi juga mengalami kenaikan.

Kata kunci: Pasar Modal Syariah, Saham Syariah, Sukuk, Reksa Dana
Syariah, Pertumbuhan Ekonomi.
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ABSTRACT

NITA NURAFIATI: 14156510021 “SHARIA CAPITAL MARKET AND
INTRODUCTION TO ECONOMIC GROWTH IN INDONESIA” THESIS,
2018.

Indicators of the success of a country's development can be seen in the
achievement of its economic targets.One of the targets is through economic
growth. Economic growth is a development in economic activity that causes goods
and services produced in the community to increase from one period to
another.Efforts are made to increase economic growth by growing the investment
sector with Islamic capital market instruments such as Islamic stocks, sukuk, and
Islamic mutual funds.

This study aims to analyze the contribution of sharia shares to economic
growth, analyze the contribution of sukuk to economic growth, and analyze the
contribution of sharia mutual funds to economic growth, and analyze the
contribution of sharia, syukus and syariah mutual funds to economic growth in
Indonesia in 2003-2017.

This study uses a quantitative approach using secondary data that has been
processed, with time series data from 2003-2017. Secondary data were analyzed
using hypothesis with normality test stage, autocorrelation test, heteroscedasticity
test, multiple linear regression test, correlation test, coefficient of determination,
F test and t test.

Based on regression test results, it is known that syariah stock variables
contribute positively and insignificantly to economic growth in Indonesia.Sukuk
variables contribute positively and significantly to economic growth in Indonesia.
And Islamic mutual fund variables contribute negatively and insignificantly to
economic growth in Indonesia. The story when tested together syariah stock
variables, syariah sukuk and mutual funds contribute positively and significantly
to the economic growth of Indonesia.

The conclusion of this study is Islamic stocks, sukuk and Islamic mutual
funds make a positive contribution to economic growth.If syariah shares, syariah
rates and mutual funds increase, economic growth will also increase.

Keywords: Sharia Capital Market, Sharia Shares, Sukuk, Syariah Mutual
Funds, Economic Growth.
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ملخص

في القتصادي النمو في ومساهمته الشرعي المال راس سوق "تطوير نورافياتي: نيتا
اطروحه. اندونيسيا"

أحد ويتمثل القتصادية. أهدافه تحقيق في ما بلد لتنميه النجاح مؤشرات إلى النظر ويمكن
الذي القتصادي النشاط في تطور هو القتصادي النمو القتصادي. النمو تحقيق في الهداف
لتحسين المبذولة أخرى.الجهود إلى فتره من لزيادة المجتمع في المنتجة والخدمات السلع يسبب
الشرعي المال راس سوق أدوات مع الستثمار قطاع تطوير خلل من هي القتصادي النمو

الشرعية. الستثمارية والصناديق والصكوك الشرعية السهم مثل

وتحليلمساهمات ، القتصادي النمو في السلميه الشريعة تحليلمساهمات إلى البحث يهدف
عن فال ، القتصادي النمو الشرعيةفي الموال وتحليلمساهمه ، القتصادي النمو الصكوكفي

النمو في الشرعية الستثمارية والصناديق والصكوك الشرعية السهم مساهمه تحليل
.7 200201التقييم في اندونيسيا في القتصادي

السلسل بيانات مع ، المجهزة الثانوية البيانات باستخدام الكمية النهج الدراسة هذه استخدمت
اختبار مرحله مع فرضيات باستخدام الثانوية البيانات فحص يتم .2017-2003 من الزمنيه
، متعددة الخطي النحدار اختبار ، هيتيروسكيداستيسيتي اختبار ، ارتباط اختبار ، الطبيعية

اختبار. T اختبار و اختبار ، التحديد معامل ، الرتباط اختبار

الشريعة بها أسهمت التي انالمتغيرات المعروف من ، النحدار اختبار نتائج إلى واستنادا
متغيرات وتسهم اندونيسيا. في القتصادي النمو في وتافه إيجابي بشكل تسهم السلميه

الصندوق ويساهممتغير اندونيسيا. في القتصادي النمو في وكبيرا إيجابيا إسهاما الصكوك
الختبار نفذ اندونيسيا.وعندما في القتصادي النمو في وتافه سلبي بشكل المشترك الشرعي

إيجابي بشكل المشتركة الشريعة وصناديق الصكوك أسهمت ، الشرعية السهم مع أجرته الذي
. اندونيسيا اقتصاد نمو في وكبير

تساهم التي المشتركة الشريعة وصناديق والصكوك الشرعية السهم هي البحث هذا وخلصه
العرقية والصول الشرعية الرصده زادت ما وإذا القتصادي. النمو في إيجابي بشكل

أياا. القتصادي النمو ازداد ، والشريعة

صناديق ، الصكوك ، الشرعية السهم ، الشرعية المال راس الرئيسية:أسواق الكلمات
القتصادي. المشتركة،النمو الشريعة
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN

1. Konsonan

Simbol Huruf Arab Transliterasi
ا A
ب B
ت T
ث Ts
ج J
ح H
خ Kh
د D
ذ Dz
ر R
ز Z
س S
ش Sy
ص Sh
ض Dh
ط Th
ظ Zh
ع ‘
غ Gh
ف F
ق Q
ك K
ل L
م M
ن N
و W
ي Y

2. Vokal

Vokal bahasa Arab terdiridari vocal tunggal (monoftong) dan vocal

rangkap (diftong).Vocal tunggal dalam bahasa Arab (harkat) fathah ditulis “a”,
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kasrah ditulis “i” dan dhammah ditulis “u”. Sedangkan untuk diftong fathah

dan ya ditulis “ai”, fathah dan wau ditulis “au”.

3. Maddah

Untuk maddah (vocal panjang) ditulis ā, ī dan ū.

4. Ta Marbuthah (ۃ)

Transliterasi untuk ta marbuthah ada tiga, yaitu ta marbuthah yang

hidup (medapat fathah kasrah dan dhammah) disimbolkan dengan huruf

“t”.Ta marbuthah yang mati (mendapat harkat sukun) maka disimbolkan

dengan huruf “h”.jika pada suatu kata yang berakhiran ta marbuthah diikuti

dengan kata yang menggunakan kata sandang “al”, serta bacaan kedua kata itu

terpisah, maka transliterasi ada dua, bias ditulis raudhah al-athfal atau

raudhatulatfal

5. Tasydid

Tasydid disimbolkan dengan penggandaan huruf yang ditasydidkan.

Misalnya, kataMuhammad, al-hajju atau rabbanā.

6. Kata Sandang

Kata sandang dalam bahasa Arab yang disimbolkan dalam “al”

ditransliterasikan dalam dua bentuk. Jika kata sandang tersebut diikuti dengan

huruf syamsiyah¸ditransliterasikan disambungkan seperti contoh kata ini: ar-

rajulu, asy-syamsu, ad-din dan lain-lain. Sedangkan kata sandang yang diikuti

dengan huruf qamariyah, maka transliterasinya adalah al-qalam, al-kitāb, al-

mā’, dan lain-lain.



xix

7. Hamzah

Hamzah di awal kata ditransliterasikan dengan huruf vocal (a, i,

u).Sedangkan hamzah di tengah dan di akhir kata, maka menggunakan koma

terbalik di atas (‘).

8. Huruf Kapital

Penggunaan huruf capital dalam transliterasi Arab-Latin mengikuti

pedoman EYD.
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