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ABSTRAK 

Insulinde Yuliyati,NIM 21086050006, “Analisis Determinan Volatilitas Nilai Kurs 

Rupiah Di Indonesia Tahun 2010-2022” 

Tujuan dari penelitian ini adalah menganalisis Determinan volatilitas nilai Kurs 

Rupiah Di Indonesia Tahun 2010-2022. Naik turunnya mata uang dipasar uang 

menunjukkan adanya volatilitas yang terjadi pada mata uang suatu Negara dengan 

negara lain.Saat nilai mata uang mengalami volatilitas yang ekstrim,maka 

perekonomian akan mengalami ketidakstabilan dari sisi makro dan mikro. 

Metode yang digunakan adalah metode Kuantitatif dengan data times Series 

yaitu tahun 2010-2022. Dalam penelitian ini,dilakukan empat variable makro ekonomi 

yang diduga berpengaruh terhadap perilaku Kurs Rupiah (variable Terikat), 

Perdagangan Internasional (variable Bebas I), Investasi (Variabel Bebas II) dan 

Cadangan Devisa(Variabel Perantara). Lokasi pada penelitian dilakukan diwilayah 

Republik Indonesia,pemilihan ini dikarenakan dalam penelitian menganalisis nilai tukar 

Rupiah sehingga relevan sebagai lokasi penelitian.Objek penelitiannya adalah Nilai 

Kurs Rupiah. Teknik Pengumpulan Data sebagai Sumber data menggunakan Data 

Sekunder yang didapat melalui Badan Pusat Statistik(BPS) dan Bank Indonesia.Teknik 

analisis Data dalam penelitian ini adalah menggunakan Analisis Jalur(Path Analysis) 

yaitu suatu diagram yang menghubungkan variable bebas,variable perantara dan 

variable tergantung.Pola hubungan ditunjukkan dengan menggunakan anak 

panah,dimana anak panah tunggal menunjukkan hubungan sebab akibat antara 

variable.Hasil penelitian menggunakan (a) uji asumsi klasik,terdiri antara lain dengan  

uji normalitas,uji multikolineritas dan uji autokorelasi dan uji heterokedastisitas .(b) uji 

validitas. 

Berdasarkan hasil Pembahasan penelitian mengenai Analisis Determinan 

Volatilitas Nilai Kurs Rupiah di Indonesia Tahun 2010-2022 adalah Perdagangan 

Internasional berpengaruh positif terhadap Nilai Kurs Rupiah , investasi berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap Kurs Rupiah, Investasi yang tinggi akan meningkatkan 

pembangunan ekonomi sedangkan Cadangan devisa berpengaruh secara langsung 

terhadap nilai kurs Rupiah . Pengaruh yang positif menandakan bahwa jika cadangan 

devisa terjadi peningkatan maka nilai tukar rupiah juga akan mengalami peningkatan 

(apresiasi). 

Kata Kunci : Kurs Rupiah,Perdagangan Internasional ,Investasi,Cadangan Devisa 
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ABSTRACT 

Insulinde Yuliyati, NIM 21086050006, “Determinant Analysis of Rupiah Exchange 

Rate Volatility in Indonesia in 2010-2022” 

The purpose of this research is to analyze the determinants of the volatility of the 

rupiah exchange rate in Indonesia in 2010-2022. Rising and falling currencies on the 

money market indicate volatility that occurs in the currency of one country to another. 

When currency values experience extreme volatility, the economy will experience 

macro and micro instability. 

The method used is the Quantitative method with times series data, namely 

2010-2022. In this study, four macroeconomic variables were carried out which were 

thought to influence the behavior of the Rupiah exchange rate (tied variable), 

international trade (independent variable I), investment (independent variable II) and 

foreign exchange reserves (intermediary variable). The location of the research was 

carried out in the territory of the Republic of Indonesia, this selection was due to the 

research analyzing the Rupiah exchange rate so that it was relevant as a research 

location. The research object was the Rupiah Exchange Rate. Data collection techniques 

as data sources use secondary data obtained through the Central Bureau of Statistics 

(BPS) and Bank Indonesia. The data analysis technique in this study is to use Path 

Analysis, which is a diagram that connects independent variables, intermediary 

variables and dependent variables. Relationship patterns are shown using arrows, where 

a single arrow indicates a causal relationship between variables. The results of the study 

used (a) the classic assumption test, consisting of, among other things, the normality 

test, multicollinearity test and autocorrelation test and heteroscedasticity test. (b) 

validity test . 

Based on the results of the discussion of research regarding the Determinant 

Analysis of Rupiah Exchange Rate Volatility in Indonesia in 2010-2022, International 

Trade variables have a positive effect on Rupiah Exchange Rates. directly to the Rupiah 

exchange rate. A positive influence indicates that if foreign exchange reserves increase, 

the rupiah exchange rate will also increase (appreciate). 

Keywords: Rupiah Exchange Rate, Export, Import, Investment, Foreign Exchange 

Reserves 
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 خلاصة

Insulinde Yuliyati ،NIM 21086050006 ، "تحليل محدد لتقلب سعر صرف الروبية في إندونيسيا في  

2010-2022"  

. يشير ارتفاع 2022-2010الغرض من هذا البحث هو تحليل محددات تقلب سعر صرف الروبية في إندونيسيا في 

ملة دولة إلى أخرى ، فعندما تتعرض قيم العملات وانخفاض العملات في سوق المال إلى التقلبات التي تحدث في ع

 لتقلبات شديدة ، فإن الاقتصاد سيواجه عدم استقرار كلي وجزئي.

. في هذه الدراسة ، تم تنفيذ 2022-2010الطريقة المستخدمة هي الطريقة الكمية مع بيانات السلاسل الزمنية وهي 

لى سلوك سعر صرف الروبية )متغير ملزم( والتجارة الدولية أربعة متغيرات اقتصادية كلية كان يعتقد أنها تؤثر ع

)المتغير المستقل الأول( والاستثمار )المتغير المستقل الثاني( واحتياطيات النقد الأجنبي )المتغير الوسيط(. تم إجراء 

روبية البحث في أراضي جمهورية إندونيسيا ، وكان هذا الاختيار بسبب البحث الذي قام بتحليل سعر صرف ال

بحيث يكون مناسباً كموقع بحث ، وكان هدف البحث هو سعر صرف الروبية. تستخدم تقنيات جمع البيانات 

( وبنك BPSكمصادر للبيانات البيانات الثانوية التي تم الحصول عليها من خلال المكتب المركزي للإحصاء )

ام تحليل المسار ، وهو رسم بياني يربط المتغيرات إندونيسيا. تتمثل تقنية تحليل البيانات في هذه الدراسة في استخد

المستقلة والمتغيرات الوسيطة والمتغيرات التابعة يتم عرض أنماط العلاقة باستخدام الأسهم ، حيث يشير سهم واحد 

إلى وجود علاقة سببية بين المتغيرات.استخدمت نتائج الدراسة )أ( اختبار الافتراض الكلاسيكي ، والذي يتكون من 

، من بين أمور أخرى ، اختبار الحالة الطبيعية واختبار الخطية المتعددة واختبار الارتباط التلقائي و اختبار عدم 

 التجانس )ب( اختبار الصلاحية.

،  2022-2010بناءً على نتائج مناقشة البحث المتعلق بالتحليل المحدد لتقلب سعر صرف الروبية في إندونيسيا في 

ية لها تأثير إيجابي على سعر صرف الروبية ، وللاستثمار تأثير إيجابي وهام على الروبية سعر فإن التجارة الدول

الصرف ، الاستثمار المرتفع سيزيد من التنمية الاقتصادية بينما احتياطيات النقد الأجنبي لها تأثير مباشر على سعر 

اطيات النقد الأجنبي ، سيزداد سعر صرف الروبية صرف الروبية. يشير التأثير الإيجابي إلى أنه في حالة زيادة احتي

 أيضًا )يرتفع(.

: سعر صرف الروبية ، التجارة الدولية ، الاستثمار ، احتياطيات النقد الأجنبي.الكلمات المفتاحية  
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN 

 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab 

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. Pada pedoman transliterasi Arab Latin 

diambil dari keputusan bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan 

Kebudayaan Republik Indonesia Nomor : 158 Tahun 1987 dan Nomor : 0543b/U/1987. 

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan huruf dan sebagian 

dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda 

sekaligus.  

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan huruf latin: 

Tabel Transliterasi Konsonan 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ
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 Dal d De د

 Żal ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra r er ر

 Zai z zet ز

 Sin s es س

 Syin sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain g ge غ

 Fa f ef ف

 Qaf q ki ق
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 Kaf k ka ك

 Lam l el ل

 Mim m em م

 Nun n en ن

 Wau w we و

 Ha h ha ه

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya y ye ي

 

B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal tunggal 

atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat, 

transliterasinya sebagai berikut: 

Tabel Transliterasi Vokal Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a ـَ

 Kasrah i i ـِ
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 Dammah u u ـُ

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara 

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut: 

Tabel Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya ai a dan u يَْ...

  Fathah dan wau au a dan u وَْ...

Contoh: 

 kataba  كَتَبََ -
 fa`ala  فَ عَلََ -
 suila  سُئِلََ -
 kaifa  كَيْفََ -
 haula حَوْلََ -

 
C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

 

Tabel Transliterasi Maddah 

Huruf Arab Nama Huruf 

Latin 

Nama 
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 Fathah dan alif atau ya ā a dan garis di atas اَ...ىَ...

 Kasrah dan ya ī i dan garis di atas ىِ...

 Dammah dan wau ū u dan garis di atas وُ...

Contoh: 

 qāla  قاَلََ -

 ramā  رَمَى -

 qīla  قِيْلََ -

 yaqūlu  يَ قُوْلَُ -

 

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

طْفَالَِلََرَؤْضَةَُا -   raudah al-atfāl/raudahtul atfāl 

 al-madīnah al-munawwarah/al-madīnatul munawwarah  الْمَدِيْ نَةَُالْمُنَ وَّرةََُ -

 talhah   طلَْحَةَْ -
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E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah 

tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu huruf 

yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

 nazzala  نَ زَّلََ -

 al-birr  البِرَ -

 

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu ال, 

namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan dengan 

sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya. 

 Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang ditulis 

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa sempang. 

Contoh: 

جُلُ  -  ar-rajulu  الرَّ

 al-qalamu الْقلَمَُ  -

 asy-syamsu الشَّمْسُ  -

 al-jalālu الْجَلالَُ  -

 

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku bagi 

hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang terletak di 

awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 
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 ta’khużu تأَْخُذَُ -

 syai’un شَيئَ  -

 an-nau’u الن َّوْءَُ -

 inna إِنََّ -

 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. Hanya 

kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim dirangkaikan 

dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, maka penulisan kata 

tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

رَُالرَّازقِِيََْ - فَ هُوََخَي ْ  /Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn  وََإِنََّاللهََ

Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā  بِسْمَِالِلهَمََْراَهَاَوََمُرْسَاهَا -

 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti apa 

yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk menuliskan 

huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh kata 

sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, 

bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

َالْعَالَمِيََْ -  /Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn  الَْْمْدَُلِلهَرَبِّ

Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

 Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-rahīm   الرَّحْْنَِالرَّحِيْمَِ -
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Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan 

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata lain 

sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

َرَحِيْمَ  -  Allaāhu gafūrun rahīm  اللهَُغَفُوْر 

عًالَُللِّهَِا - ي ْ مُوْرَُجََِ   Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an 

 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman transliterasi ini 

merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. Karena itu peresmian 

pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman tajwid. 
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