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ABSTRAK

Mohammad Irfan Rosviana, NIM 2286050002. “Analisis Tingkat Harga Saham
Syariah Dengan Metode Analisis Fundamental dan Teknikal”.

Tujuan dari penelitian ini adalah menganalisis penilaian harga saham syariah
dengan metode fundamental dan metode teknikal pada Jakarta Islamic Index (JII)
tahun 2020 sampai dengan 2022. Naik atau turunnya harga saham ini dipengaruhi
oleh faktor fundamental dan teknikal yang seringkali menjadi bahan pertimbangan
untuk menilai kualitas suatu perusahaan. Informasi-informasi naik turunnya harga
saham merupakan suatu dasar yang harus diketahui oleh investor untuk membuat
keputusan dalam berinvestasi yang dinilai dari aspek keuangan dan kualitas
Kinerja perusahaan.

Dalam penelitian ini dilakukan 5 variabel independen, yaitu dari aspek
fundamental adalah Return On Equity, Deb Equity Ratio, Earning Per Share,
sedangkan untuk aspek teknikal adalah Harga Saham Masa Lalu dan Volume
Perdagangan Saham. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah Harga
Saham. Metode yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan populasi
dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index
dan konsisten tidak pernah keluar atau dikeluarkan dari Jakarta Islamic Index dari
tahun 2020 sampai dengan 2022 yaitu 20 perusahaan. Pengambilan sampel
dilakukan dengan Teknik Purposive Sampling selama 3 tahun dan mendapatkan
12 perusahaan Jakarta Islamic Index yang memenuhi Kriteria dalam sampel
penelitian ini. Kemudian untuk metode analisis yang digunakan yaitu analisis
deskriptif, uji chow, uji hausman, uji lagrange multiplier, uji normalitas, uji
multikolinearitas, analisis regresi data panel, uji t, uji f dan uji koefisien
determinasi. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) Return On Equity
berpengaruh negatif secara parsial dan berpengaruh secara serempak terhadap
Harga Saham Syariah. (2) Debt Equity Ratio berpengaruh negatif secara parsial
dan berpengaruh secara serempak terhadap Harga Saham Syariah. (3) Earning Per
Share berpengaruh positif secara parsial dan berpengaruh secara serempak
terhadap Harga Saham Syariah. (4) Harga Saham Masa Lalu berpengaruh positif
secara parsial dan berpengaruh secara serempak terhadap Harga Saham Syariah.
(5) Volume Perdagangan Saham berpengaruh positif secara parsial dan
berpengaruh secara serempak terhadap harga saham syariah.

Kata Kunci: Harga Saham, Return On Equity, Debt Equity Ratio, Earning Per
Share, Harga Saham Masa Lalu, VVolume Perdagangan Saham.
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ABSTRACT

Mohammad Irfan Rosviana, NIM 2286050002. "Analysis of Sharia Stock Price
Level with Fundamental and Technical Analysis Methods". The purpose of this
study is to analyze the assessment of Islamic stock prices using fundamental
methods and technical methods on the Jakarta Islamic Index (JII) from 2020 to
2022. The rise or fall of stock prices is influenced by fundamental and technical
factors that are often taken into consideration to assess the quality of a company.
Information on the ups and downs of stock prices is a basis that investors must
know to make investment decisions that are assessed from financial aspects and
the quality of company performance. In this study, 5 independent variables were
conducted, namely from the fundamental aspect is Return On Equity, Deb Equity
Ratio, Earnings Per Share, while for technical aspects are Past Stock Prices and
Stock Trading Volume. The dependent variable in this study is Stock Price. The
method used is a quantitative approach with the population in this study being
companies listed on the Jakarta Islamic Index and consistently never left or
excluded from the Jakarta Islamic Index from 2020 to 2022, namely 20
companies. Sampling was carried out using Purposive Sampling Technique for 3
years and obtained 12 Jakarta Islamic Index companies that met the criteria in this
research sample. Then for the analysis methods used, namely descriptive analysis,
chow test, hausman test, lagrange multiplier test, normality test, multicollinearity
test, panel data regression analysis, t test, f test and determination coefficient test.
The results of this study show that (1) Return On Equity has a partial negative
effect and does simultaneously affect Sharia Stock Prices. (2) Debt Equity Ratio
has a partial negative effect and does simultaneously affect Sharia Stock Prices.
(3) Earnings Per Share has a partial positive effect and does have a simultaneous
effect on Sharia Share Prices. (4) Past Share Prices have a partial positive effect
and do simultaneously affect Sharia Share Prices. (5) Stock Trading Volume has a
partial positive effect and does simultaneously affect Islamic stock prices.

Keywords: Share Price, Return On Equity, Debt Equity Ratio, Earnings Per Share,
Past Share Price, Stock Trading VVolume
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu
ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf
Arab dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.

A. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan
dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi
dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan

huruf latin:
Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
i Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
Ba B Be
<
. Ta T Te
<
- Sa $ es (dengan titik di atas)
Jim J Je
C
Ha h ha (dengan titik di bawah)
C
. Kha Kh ka dan ha
C
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Dal d De
>
3 Zal 7 Zet (dengan titik di atas)
Ra r er
D)
) Zai z zet
J
Sin S es
S
. Syin S es dan ye
5 y y Yy
Sad $ es (dengan titik di bawah)
u°
. Dad d de (dengan titik di bawah)
°
1 Ta t te (dengan titik di bawah)
5 Za z zet (dengan titik di bawah)
"ain koma terbalik (di atas)
C
. Gain g ge
C
-, Fa f ef
3 Qaf q Ki
5| Kaf k ka
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J Lam I el

- Mim m em

R Nun n en

P Wau w we

A Ha h ha

. Hamzah ‘ apostrof
< Ya y ye

B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal
tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.
1. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
- Fathah a a
. Kasrah i i
> Dammah u u

XViii




2. Vokal Rangkap
Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
6 Fathah dan ya ai adanu
; Fathah dan wau au adanu
Contoh:
- X kataba
- & faala
- & suila
- X kaifa
- J}é haula
C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Nama
Latin
e Fathah dan alif atau a a dan garis di atas
ya
L Kasrah dan ya 1 i dan garis di atas

XiX




Dammah dan wau i u dan garis di atas

- Jé qala
- rama
- ¢ qila

- jy}b vaqiilu

D. Ta’ Marbutah
Transliterasi untuk fa’ marbutah ada dua, yaitu:
1. Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan
dammah, transliterasinya adalah “t”.
2. Ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”.
3. Kalau pada kata terakhir dengan fa’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah,

maka ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.
Contoh:
- JUWNisY  raudah al-atfalraudahtul atfal
- )o‘)}.i.“ fwdw.“ al-madinah al-munawwarah/al-madinatul munawwarah

. sl talhah

XX




E. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf,
yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:

- J%  nazzala

- % al-birr
F. Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu
J), namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:
1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan

G‘l”

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf diganti dengan huruf yang
langsung mengikuti kata sandang itu.
2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditransliterasikan

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai

dengan bunyinya.

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata sandang ditulis
terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa sempang.

Contoh:

- U ar-rajulu
- ;J.A\ al-galamu
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- M\ asy-syamsu
- j)’\;u al-jalalu
G. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku
bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang
terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:

- &6 takhuzu
- izs  syai'un
- ) an-nau’u

inna

1
Ca
\o—

H. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan,
maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang

mengikutinya.

Contoh:
uu)\)\ 15 s & d\ 3 Wa innallaha lahuwa khair ar-razigin/ \Wa
iNnallaha lahuwa khairurrazigin
- Bl 5 K A e Bismillahi majreha wa mursaha

I. Huruf Kapital
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Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti
apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk
menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu
didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf

awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:
- G 2 &L Alhamdu lillahi rabbi al- Glamin/
Alhamdu lillahi rabbil “alamin
- e el Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahim

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan
kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak

dipergunakan.

Contoh:

- j}i; iy Allaahu gafarun rahim

- s j}’é‘Y\ 415 Lillahi al-amru jami an/Lillahil-amru jami an
J. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan llmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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