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ABSTRAK

SARAH LUTFIANI. NIM: 2008204150. “PENGARUH NILAI TUKAR RUPIAH
DAN JUMLAH UANG BEREDAR TERHADAP NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)
REKSA DANA SYARIAH DENGAN INFLASI SEBAGAI VARIABEL
INTERVENING”, 2024

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh nilai tukar rupiah
dan jumlah uang beredar terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksa dana syariah
dengan inflasi sebagai variabel intervening. Performa total NAB Reksa Dana
Syariah dalam 5 tahun terkahir cenderung naik turun, hal ini diduga karena
pengaruh dari kondisi ekonomi sebagai akibat dari pandemi covid-19. Banyaknya
pilihan investasi reksa dana syariah, ternyata jenis reksa dana syariah efek luar
negeri saat ini kian digemari oleh masyarakat hal ini dibuktikan dengan total NAB
reksa dana syariah efek luar negeri menyentuh 8,42 triliun pada tahun 2019 dan
jumlahnya terus meningkat. Keadaan ini menimbulkan pilihan variatif bagi
masyarakat pemodal. Salah satu dari banyaknya perusahaan manajer investasi
ialah PT Bahana TCW Investment Management. Pada saat terjadi ketidak pastiaan
kondisi ekonomi hal “ini tidak berlaku bagi PT Bahana TCW Investment
Management yang mampu menghadapi krisis ekonomi global dengan konsisten
menjaga predikat “Best Overall Asset & Fund Manager ™ artinya Asset Under
Management (AUM) atau Nilai Aktiva Bersih menjadi paling tinggi.

Dengan demikian penelitian ini akan menggunakan objek yang berfokus
pada NAB Reksa Dana Syariah Bahana USD Global Sharia Equities yang
dikelola oleh PT Bahana TCW Investment Management dengan periode 2018 —
2022. Pengambilan data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan studi
kepustakaan dan dokumentasi yang bersumber dari buku-buku ilmiah, jurnal-
jurnal penelitian atau sumber lainnya seperti Otoritas Jasa Keuangan dan Bank
Indonesia serta menggunakan model penelitian berbentuk analisis jalur dengan
teknik analisis Partial Least Square (PLS) menggunakan SmartPLS versi 4.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai tukar rupiah secara langsung
berpengaruh signifikan terhadap inflasi, jumlah uang beredar secara langsung
berpengaruh signifikan terhadap inflasi, nilai tukar rupiah secara langsung tidak
berpengaruh signifikan terhadap NAB, jumlah uang beredar secara langsung
berpengaruh signifikan terhadap NAB, dan inflasi secara langsung berpengaruh
signifikan terhadap NAB. Kemudian untuk nilai tukar rupiah secara tidak
langsung berpengaruh signifikan terhadap NAB melalui inflasi, dan jumlah uang
beredar secara tidak langsung berpengaruh signifikan terhadap NAB melalui
inflasi.

Kata kunci: NAB, Reksa Dana Syariah, Kurs, JUB, Inflasi



ABSTRACT

SARAH LUTFIANI. NIM: 2008204150. “THE INFLUENCE OF THE RUPIAH
EXCHANGE RATE AND MONEY SUPPLY ON THE NET ASSET VALUE (NAV)
OF SHARIA MUTUAL FUNDS WITH INFLATION AS AN INTERVENING
VARIABLE”, 2024

This research aims to analyze the influence of the rupiah exchange rate
and money supply on the Net Asset Value (NAV) of sharia mutual funds with
inflation as an intervening variable. The total NAB performance of Sharia Mutual
Funds in the last 5 years has tended to fluctuate, this is thought to be due to the
influence of economic conditions as a result of the Covid-19 pandemic. There are
many investment options in sharia mutual funds, it turns out that this type of
sharia mutual funds with foreign securities is currently increasingly popular with
the public, this is proven by the total NAV of sharia mutual funds with foreign
securities reaching 8.42 trillion in 2019 and the number continues to increase.
This situation gives rise to varied choices for the investing community. One of the
many investment management companies is PT Bahana TCW Investment
Management. When there is uncertainty in economic conditions, this does not
apply to PT Bahana TCW Investment Management which is able to face the
global economic crisis by consistently maintaining the title of "Best Overall Asset
& Fund Manager™ meaning that Assets Under Management (AUM) or Net Asset
Value is the highest.

Thus, this research will use an object that focuses on the NAB of the
Bahana USD Global Sharia Equities Sharia Mutual Fund which is managed by
PT Bahana TCW. Investment Management for the period 2018 - 2022. The data
used in this research uses library research and documentation sourced from
books. scientific books, research journals or other sources such as the Financial
Services Authority and Bank Indonesia as well as using a research model in the
form of path analysis with Partial Least Square (PLS) analysis technigues using
SmartPLS version 4.

The research results show that the rupiah exchange rate directly has a
significant effect on inflation, the money supply directly has a significant effect on
inflation, the rupiah exchange rate does not directly have a significant effect on
NAV, the money supply directly has a significant effect on NAV, and inflation
directly has a significant effect significant to NAV. Then the rupiah exchange rate
indirectly has a significant effect on NAV through inflation, and the money supply
indirectly has a significant effect on NAV through inflation.

Keywords: NAV, Sharia Mutual Funds, Exchange Rate, JUB, Inflation
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“Niscaya Allah akan meninggikan orang-orang yang beriman diantaramu dan
orang-orang yang diberi ilmu pengetahuan beberapa derajat. Dan Allah Maha

mengetahui apa yang kamu kerjakan”.

(QS. Al-Mujadilah: 11)
Batl (e &) E5E Gl 85T @I85 &

“Sesungguhnya jika kamu bersyukur, niscaya Aku akan menambah (nikmat)
kepadamu, tetapi jika kamu mengingkari (nikmat-Ku), maka pasti azab-Ku sangat
berat”.

(QS. lbrahim: 7)

“Jalan datar itu nyaman, jalan menurun itu lebih nyaman, tapi kalau jalan kita
mendaki kita tahu bahwa ini pasti menuju ke puncak. Mendaki itu berat, mendaki
itu penuh tantangan, tapi mendaki itulah yang mengantar kita ke puncak-puncak

baru yang bisa kita raih”.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN

Penulisan transliterasi Arab-latin dalam penelitian ini menggunakan pedoman
transliterasi dari Surat Keputusan Bersama Menteri Agama RI Menteri Pendidikan
dan Kebudayaan RI No 158 tahun 1987 dan No 0543b/U/1987. Secara garis besar

uraiannya adalah sebagai berikut:

A. Konsonan Tunggal

Huruf Arab | Nama Huruf Latin Nama

f Alif | Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

o Ba B Be

il Ta 1] Te

&) Sa S es (dengan titik di atas)
z Jim J Je

c Ha h ha (dengan titik di bawah)
. Kha Kh ka dan ha

. Dal D De

k. Zal 7 zet (dengan titik di atas)
) Ra R =

5 Zai Z Zet

o Sin S Es

P Syin Sy es dan ye
o Sad S es (dengan titik di bawah)
P Dad d de (dengan titik di bawah)
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L Ta t te (dengan titik di bawah)
5 Za z zet (dengan titik di bawah)
¢ ‘ain koma terbalik (di atas)
¢ Gain G Ge
o Fa F Ef
G Qaf Q Ki
s Kaf K Ka
J Lam = El
. Mim M Em
o Nun N En
y Wau W We
A Ha H Ha
. Hamzah k apostrof
e Ya Ya ye
B. Vokal

Vokal bahasa Arab seperti vokal bahasa Indonesia terdiri dari

vokal tunggal atau monofrong dan vokal rangkap atau difrong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
- Fathah A a
Kasrah | i
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» Dammah U u

2. Vokal Rangkap
Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan
antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf

sebagai berikut:

Tabel 0.3: Tabel Transliterasi Vokal Rangkap

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
6 Fathah dan ya Al adanu
; Fathah dan wau Au adanu
Contoh:
&Y\ ket
INNZA R
B34/ Qele
= GsY) kaifa
5 J}é haula
. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan
huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Tabel 0.4: Tabel Transliterasi Maddah

Huruf Nama Huruf Nama
Arab Latin
...} | Fathahdan alif atau a a dan garis di atas
ya
L Kasrah dan ya 1 i dan garis di atas
..; Dammah dan wau i u dan garis di atas
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Contoh:

- Je qala

- M rama

- U2 qila

- jj-é-’ yaqiulu

. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:

1. Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan
dammah, transtiterasinya adalah. ‘t”.

2. Ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”.

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah,

maka ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh:

- JuJoY\ 5 raudah al-atfal/raudahtul atfal

B Ut al-madinahal-munawwarah/al-madmatul
munawwarah

- sl talhah

. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan
dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan
dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda

syaddah itu.
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Contoh:

- J% nazzala

- %) al-birr

. Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan
huruf, yaitu J), namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan
atas:

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “1” diganti dengan huruf yang
langsung mengikuti kata sandang itu.

2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai
dengan bunyinya.

Baik ' diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata
sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan

tanpa sempang.

Contoh:

- YD ar-rajulu

- ;;L:J\ al-galamu
- 223N asy-syamsu
_ By aljalal

. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya
berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara
hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan
Arab berupa alif.
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Contoh:

R EA ta’khuzu
0 3]

- gl syai’un

- 33 an-nau’u

- inna

. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis
terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab
sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat
yang dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan

kata lain yang mengikutinya.

Contoh:

~ 0w

&) AR & d\ 3 Wa innallaha lahuwa khair ar-razigin/Wa innallaha
lahuwa khairurrazigin

- Bl Bl A o~ Bismillahi majreha wa mursaha

Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal,
dalam transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf
kapital seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital
digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat.
Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis
dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal

kata sandangnya.

Contoh:
- quL,J\ ;5 ady Alhamdu lillahi rabbi al-'alamin
- e Rl Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahim
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Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila
dalam tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu
disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang

dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan.

Contoh:

- ) jj.i.o iy Allaahu gafiirun rahTm

- &a jﬁﬁﬂ 415 Lillahi al-amru jami an/Lillahil-amru jami an
. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasinan dalam bacaan,
pedoman transliterasi-ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan
IImu Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai

dengan pedoman tajwid.
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