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ABSTRAK 

Ainurrofiq, NIM. 2008204159, “FAKTOR FAKTOR YANG MEMPENGARUHI 

INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN DI BEI PERIODE 2013 – 2022” 

Di Indonesia, Bursa Efek Indonesia (BEI) menjadi pusat kegiatan pasar modal, 

dengan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) sebagai indikator utama kinerja pasar saham. 

Fluktuasi IHSG dipengaruhi oleh sejumlah faktor, termasuk kondisi makroekonomi seperti 

inflasi, suku bunga, dan nilai tukar. Tingkat inflasi, yang merupakan ukuran kenaikan umum 
dalam harga barang dan jasa, memengaruhi daya beli masyarakat dan kinerja perusahaan. 

Sementara itu, tingkat suku bunga, yang mencerminkan biaya pinjaman dan imbal hasil 

investasi, juga berpengaruh terhadap keputusan investor. Selain itu, nilai tukar mata uang 

mempengaruhi daya saing ekspor dan impor, serta kinerja perusahaan yang berorientasi 

ekspor. Investor di Bursa Efek Indonesia sangat memperhatikan fluktuasi IHSG karena nilai 
portofolio investasi mereka tercermin dari perubahan IHSG. Penelitian ini memiliki 

signifikansi penting dalam mengidentifikasi indikator makroekonomi yang memengaruhi 

volatilitas IHSG, memberikan informasi berharga bagi investor, dan menjadi pertimbangan 

sebelum melakukan investasi di Pasar Modal Indonesia. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengeksplorasi pengaruh faktor-faktor makroekonomi 

terhadap IHSG. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini dibagi menjadi variabel 

dependen dan independen. Variabel dependen adalah Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG), sedangkan variabel independen terdiri dari tingkat inflasi, tingkat suku bunga, dan 

nilai kurs. Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan 

menggunakan data time series dari tahun 2013 hingga 2022. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) Tingkat inflasi memiliki pengaruh positif 

signifikan terhadap IHSG dengan nilai t-hitung sebesar 3,447. (2) Tingkat suku bunga 

memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap IHSG dengan nilai t-hitung sebesar -2,920. 

(3) Nilai kurs memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap IHSG dengan nilai t-hitung 

sebesar -3,675. (4) Secara bersama-sama, tingkat inflasi, tingkat suku bunga, dan nilai kurs 

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap IHSG dengan nilai f-hitung sebesar 5,40.  

Kata Kunci: Indeks Harga Saham Gabungan, Inflasi, Suku bunga, dan Kurs 
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ABSTRACT 
Ainurrofiq, NIM. 2008204159, "FACTORS AFFECTING THE INDONESIA 

COMPOSITE INDEX AT THE IDX FOR THE PERIOD 2013 – 2022" 

In Indonesia, the Indonesia Stock Exchange (IDX) is the center of capital market 

activity, with the Jakarta Composite Index (JCI) as the main indicator of stock market 

performance. Fluctuations in the JCI are influenced by a number of factors, including 

macroeconomic conditions such as inflation, interest rates and exchange rates. The inflation 

rate, which is a measure of the general increase in the prices of goods and services, affects 

people's purchasing power and company performance. Meanwhile, interest rates, which 

reflect the cost of borrowing and the return on investment, also influence investor decisions. 

In addition, currency exchange rates affect the competitiveness of exports and imports, as 

well as the performance of export-oriented companies. Investors on the Indonesia Stock 

Exchange pay close attention to fluctuations in the JCI as the value of their investment 

portfolio is reflected in changes in the JCI. This study has important significance in 

identifying macroeconomic indicators that affect the volatility of the JCI, providing valuable 

information for investors, and a consideration before investing in the Indonesian Capital 

Market. 

This study aims to explore the influence of macroeconomic factors on the JCI. The 

variables used in this study are divided into dependent and independent variables. The 

dependent variable is the Jakarta Composite Index (JCI), while the independent variables 

consist of inflation rate, interest rate, and exchange rate. The research method used is a 

quantitative approach using time series data from 2013 to 2022. 

The results showed that: (1) The inflation rate has a significant positive effect on the 

JCI with a t-count value of 3.447. (2) The interest rate has a significant negative effect on the 

JCI with a t-count value of -2.920. (3) The exchange rate has a significant negative effect on 

the JCI with a t-count of -3.675. (4) Together, the inflation rate, interest rate, and exchange 

rate simultaneously have a significant effect on the JCI with an f-count of 5.40.  

Keywords: Indonesia Composite Indeks, Inflation, Interest Rates, and Exchange Rates 
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 الملخص 
 - 2013، "العوامل المؤثرة على مؤشر أسعار الأسهم المركب في البنك للفترة NIM. 2008204159أينوروفيق، 

2022" 

في إندونيسيا، تعتبر بورصة إندونيسيا مركز نشاط سوق رأس المال، حيث يعتبر مؤشر جاكرتا المركب المؤشر 

بعدد من العوامل، بما في ذلك ظروف الاقتصاد الكلي مثل    JCIالرئيسي لأداء سوق الأسهم. تتأثر التقلبات في مؤشر  

التضخم وأسعار الفائدة وأسعار الصرف. يؤثر معدل التضخم، وهو مقياس للزيادة العامة في أسعار السلع والخدمات، على 

الاقتراض والعائد   القوة الشرائية للأفراد وأداء الشركات. وفي الوقت نفسه، تؤثر أيضًا أسعار الفائدة، التي تعكس تكلفة

القدر  على  العملات  صرف  أسعار  تؤثر  ذلك،  إلى  وبالإضافة  المستثمرين.  قرارات  على  الاستثمار،  التنافسية  على  ة 

أداء الشركات الموجهة للتصدير. يولي المستثمرون في بورصة إندونيسيا اهتمامًا   للصادرات والواردات، وكذلك على 

وثيقًا بالتقلبات في مؤشر أسعار صرف العملة الإندونيسي حيث تنعكس قيمة محفظتهم الاستثمارية في التغيرات في مؤشر  

ذه الدراسة أهمية كبيرة في تحديد مؤشرات الاقتصاد الكلي التي تؤثر على تقلبات أسعار صرف العملة الإندونيسي. وله

 ، مما يوفر معلومات قيمة للمستثمرين، واعتبارًا قبل الاستثمار في سوق رأس المال الإندونيسي.JCIمؤشر 

وتنقسم  المشترك.  المال  رأس  مؤشر  على  الكلي  الاقتصاد  عوامل  تأثير  استكشاف  إلى  الدراسة  هذه  تهدف 

(، في  JCIالمتغيرات المستخدمة في هذه الدراسة إلى متغيرات تابعة ومستقلة. المتغير التابع هو مؤشر جاكرتا المركب ) 

حين أن المتغيرات المستقلة تتكون من معدل التضخم وسعر الفائدة وسعر الصرف. طريقة البحث المستخدمة هي المنهج  

 . 2022إلى عام  2013الكمي باستخدام بيانات السلاسل الزمنية من عام 

( أن معدل التضخم له تأثير إيجابي كبير على مؤشر الرقم القياسي المشترك بقيمة ت ت 1أظهرت النتائج أن: )

( سعر 3. )2.920-( سعر الفائدة له تأثير سلبي كبير على مؤشر الرقم القياسي المشترك بقيمة ت ت تبلغ  2. )3.447تبلغ  

( يكون لمعدل التضخم وسعر الفائدة 4. )t -3.675المشترك بقيمة الصرف له تأثير سلبي كبير على مؤشر الرقم القياسي 

 .  5.40-وسعر الصرف معًا تأثير كبير على مؤشر الرقم القياسي المشترك بقيمة ت 

 

 مؤشر أسعار الأسهم المركب، التضخم، أسعار الفائدة، وأسعار الصرف : البحثالكلمات 
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MOTTO 

 

نْ ضَعْفٍ ثَُُّ جَعَلَ مِنْْۢ بَ عْدِ ضَعْفٍ قُ وَّةً ثَُُّ جَعَلَ مِنْْۢ بَ عْدِ قُ وَّةٍ ضَعْفًا ُ الَّذِيْ خَلَقَكُمْ مِٰ بَةً ۗيََْلُقُ مَا يَشَاۤءُُۚ  اَللّهٰ وَّشَي ْ

  وَهُوَ الْعَلِيْمُ الْقَدِيْ رُ 
“Allah adalah Zat yang menciptakanmu dari keadaan lemah, kemudian Dia menjadikan(-

mu) kuat setelah keadaan lemah. Lalu, Dia menjadikan(-mu) lemah (kembali) setelah 

keadaan kuat dan beruban. Dia menciptakan apa yang Dia kehendaki. Dia Maha 

Mengetahui lagi Mahakuasa.” 

(Surah Ar-Rum, 30: 54) 

 

 وَاِلٰى رَب كَِ فاَرْغَبْ 

”Dan hanya kepada Tuhanmulah engkau berharap.” 

 

(Surah Al-Insyirah, 94: 8) 
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PEDOMAN TRANSLITERASI  

 

 Pedoman Transliterasi Arab Latin yang merupakan hasil keputusan 

bersama (SKB) Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI 

Nomor: 158 Tahun 1987 dan Nomor: 0543b/U/1987. 

1. Konsonan 

Daftar huruf bahasa Arab dan transliterasinya ke dalam huruf Latin dapat 

dilihat pada halaman berikut: 

Huruf 

Arab 
Nama Huruf latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Tsa  Es (dengan titik diatas) ث

 Jim J Je ج

 Ha  Ha (dengan titik diatas ح

 Kha Kh Ka dan Ha خ

 Dal D De د

 Dzal  Zet (dengan titik diatas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy Es dan ye ش

   Ṣad ص
Es (dengan titik di bawah) 

   Ḍad ض
De (dengan titik di bawah) 

   Ṭa ط
Te (dengan titik di bawah) 
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   Ẓa ظ
Zet (dengan titik di bawah) 

 Ain ‘_ Apostrof  Terbalik‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qof Q Qi ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه

 Hamzah _’ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

Hamzah (ء) yang terletak di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi 

tanda apapun. Jika ia terletak di tengah atau di akhir, maka ditulis dengan tanda 

(‘). 

 

2. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri atas vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. Vokal tunggal bahasa Arab yang 

lambangnya berupa tanda atau harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf latin Nama 

 Fathah A A ا  

 Kasrah I I ا  

 Dhammah U U ا  

Contoh:    ه وْل(Haula);   ك يْف (Kaifa). 
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Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara 

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf, yaitu: 

 

Tanda Nama Huruf latin Nama 

 Fathah dan ya Ai A dan I ا يْ 

 Kasrah dan wau Au A dan U ا وْ 

 

3. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

Tanda Nama Huruf latin Nama 

 Fathah dan Alif atau ya Ā ا/ي    
a dan garis di 

atas 

 Kasrah dan ya Ī i dan garis di atas ي    

 Dhammah dan wau Ū  u dan garis di atas و    

Contoh :   ات وْت   ;(qila) ق يْل   ;(māta) م   .(yamutū) ي م 

 

4. Ta Marbu’tah 

Transliterasi untuk ta marbu’tah ada dua, yaitu ta marbu’tah yang hidup atau 

mendapat harkat fathah, kasrah dan dammah, transliterasinya adalah (t). 

Sedangkan ta marbu’tah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya 

adalah (h). 

Kalau pada kata yang berakhir dengan ta marbu’tah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al- serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta 

marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). Contoh :   ة  الْْ طْفا  ل وْض   ;(raudah al-atfal)   ر 

يْن ة   د   .(al-madinah)   ا لْم 

 

5. Syaddah (Tasydid) 



 

xx 
 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda tasydid dalam transliterasinya ini dilambangkan dengan 

perulangan huruf (konsinan ganda) yang diberi tanda syaddah. Contoh :   بَّنا  ;(rabbanā) ر 

ج    .(al-ḥajj) ا لْح 

Jika huruf ي bertasydid di akhir sebuah kata dan di dahului oleh huruf 

kasrah, maka ia di transliterasi seperti huruf maddah (i). Contoh :   ع ل ي (‘Ali (bukan Aliyy 

atau ‘Aly);   ب ي  .Arabi (bukan ‘Arabiyy atau ‘Araby)) ع ر 

 

6. Kata Sandang 

Kata sandang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan huruf (ال) alif lam 

ma’rifah). Dalam pedoman transliterasi ini, kata sandang ditransliterasi seperti biasa, al-, 

baik ketika diikuti oleh huruf syamsyiah maupun qamariah. Kata sandang tidak mengikuti 

bunyi huruf langsung yang mengikutinya. Kata sandang ditulis terpisah dari kata yang 

mengikutinya dan dihubungkan dengan garis mendatar (-). Contoh :   ل ة لْز  -al) ا لْز 

Zalzalah);     ا لْب لا د(al-biladu). 

 

7. Hamzah 

Aturan transliterasi huruf hamzah menjadi apostrof (‘) hanya berlaku bagi hamzah 

yang terletak di tengah dan akhir kata. Namun bila hamzah terletak di awal kata, ia tidak 

dilambangkan karena dalam tulisan Arab ia berupa alif. Contoh :   ش يْء (Syai’un);   رْت  ا م 

(umirtu). 

 

8. Penulisan Kata Arab yang Lazim digunakan dalam Bahasa Indonesia 

Kata istilah atau kalimat Arab yang ditransliterasi adalah kata, istilah, 

kalimat yang belum dibakukan dalam bahasa Indonesia. Kata, istilah atau kalimat yang 

sudah lazim dan menjadi bagian dari pembendaharaan bahasa Indonesia, atau sudah sering 

ditulis dalam tulisan bahasa Indonesia, tidak lagi ditulis menurut cara translitersasi diatas. 

Misalnya kata Al-Qur’an (dari al Qur’ān), sunnah, khusus dan umum. Namun bila kata-

kata tersebut menjadi bagian dari satu rangkaian teks Arab, maka mereka harus 

ditransliterasi secara utuh. Contoh :  
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     ِ
  زِل   ف 

ُ
رْأن

ُ
ق
ْ
ال  (Fì zilāl al-Qur’ān);  

ُ
ة
َّ
سُن

ْ
ل
َ
بْل   ا

 
   ق

 
وِن

ْ
د
 
ت
ْ
ال  (Al -Sunnah qabl al-tadwìn).  

 

9. Lafẓ al -Jalālah (اللة) 

Kata “Allah” yang didahului partikel seperti huruf jarr dan huruf lainnya 

atau berkedudukan sebagai mu āf ilaih (prasa nominal), ditransliterasi tanpa huruf 

hamzah.  Contoh:   ا كْب ر   ا لل (Allāhu Akbar);   با لل  (Billāhi). Adapun ta marbutah diakhir kata 

yang disandarkan kepada laf al-jalālah, 

ditransliterasi dengan huruf (t). Contoh:   الل ة   حْم   .(Rahmātillah) ر 

 

A. Huruf kapital 

Walau sistem tulisan Arab tidak mengenal huruf kapital (All Caps), dalam 

transliterasinya huruf-huruf tersebut dikenai ketentuan tentang penggunaan huruf  kapital 

berdasarkan pedoman ejaan bahasa Indonesia yang berlaku (EYD). Huruf kapital, 

misalnya digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri (orang, tempat, bulan) dan 

huruf pertama pada permulaan kalimat. Bila nama diri didahului oleh kata sandang (-al), 

maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf 

awal kata sandangnya. Jika terletak pada awal kalimat, maka huruf A dari kata sandang 

tersebut menggunakan huruf kapital (Al-). Ketentuan yang sama juga berlaku untuk huruf 

awal dari judul referensi yang didahului oleh kata sandang al-, baik ketika ia ditulis dalam 

teks maupun dalam catatan rujukan (CK, DP, CDK dan DR). Contoh: ى الَّذ  م ضا ن   ر   ش هْر 

(Syahru Ramadān al-lażi);  ْن  الْد ل ل نْق زْ م    .(Al-Munqiż min al-Dalāl) ا لْم 

 

 

 

 

 

 

 


