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ABSTRAK 

Mohamad Iskandar Zulkarnaen. NIM 2286050008, “DETERMINAN 

INDEKS HARGA SAHAM SYARIAH DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 

(JII) PERIODE 2019-2023”. 

Pertumbuhan pasar modal syariah di Indonesia periode 2019-2023 

menyaksikan pertumbuhan yang pesat dalam pasar modal syariah Indonesia. 

Inisiatif pemerintah untuk memperluas ekonomi berbasis syariah, termasuk 

insentif bagi perusahaan syariah dan promosi investasi syariah, telah memicu 

minat yang meningkat dari investor dan pelaku pasar, dalam konteks pasar modal 

syariah, kepatuhan terhadap prinsip-prinsip syariah menjadi faktor kunci yang 

memengaruhi kinerja perusahaan yang terdaftar dalam JII. Faktor-faktor seperti 

transparansi, praktik bisnis yang etis, dan kepatuhan terhadap fatwa syariah juga 

memiliki dampak signifikan, perkembangan teknologi dan inovasi dalam industri 

keuangan, termasuk dalam konteks pasar modal syariah, juga dapat menjadi 

determinan penting dalam pergerakan JII. Hal ini termasuk penggunaan fintech, 

platform perdagangan elektronik, dan produk-produk keuangan berbasis 

teknologi. 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui hubungan jangka pendek 

dan jangka panjang antara inflasi dengan indeks harga saham syariah di JII, 

untuk mengetahui hubungan jangka pendek dan jangka panjang antara suku 

bunga dengan indeks harga saham syariah di JII, untuk mengetahui hubungan 

jangka pendek dan jangka panjang antara nilai tukar dengan indeks harga saham 

syariah di JII, Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif, dengan objek 

penelitian data sekunder dalam bentuk time series, sampel penelitian ini diambil 

dari data time series selama tahun 2019 sampai tahun 2023 yaitu sebanyak 60 

observasi. 

Hasil penelitian ini adalah 1) Inflasi dalam jangka panjang mempengaruhi 

harga saham syariah di Jakarta Islamic Index. Kondisi ini dibuktikan dalam uji 

ECM dengan nilai Probability 0.0002 dibawah level of significant sebesar 0.05, 

sedangkan dalam jangka pendek variabel inflasi tidak mempengaruhi harga 

saham syariah di Jakarta Islamic Index. Kondisi ini dibuktikan dalam uji ECM 

dengan nilai Probability 0.3823 artinya lebih besar dari tingkat alpha 0.05, 2) 

Suku Bunga dalam jangka panjang mempengaruhi harga saham syariah di 

Jakarta Islamic Index. Kondisi ini dibuktikan dalam uji ECM dengan nilai 

Probability 0.0023 dibawah level of significant sebesar 0.05, sedangkan dalam 

jangka pendek variabel suku bunga tidak mempengaruhi harga saham syariah di 

Jakarta Islamic Index. Kondisi ini dibuktikan dalam uji ECM dengan nilai 

Probability 0.7889 artinya lebih besar dari tingkat alpha 0.05, 3) Nilai Tukar 

dalam jangka panjang maupun jangka pendek mempengaruhi harga saham 

syariah di Jakarta Islamic Index. Kondisi ini dibuktikan dalam uji ECM dengan 

nilai Probability 0.0000 dibawah level of significant sebesar 0.05. 

 

Kata Kunci: Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar, Indeks Harga Saham JII 
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ABSTRACT 

Mohamad Iskandar Zulkarnaen. NIM 2286050008, “DETERMINANTS OF 

SHARIA STOCK PRICE INDEX IN JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) 

PERIOD 2019-2023”. 

 

 The growth of the sharia capital market in Indonesia for the 2019-2023 

period witnessed rapid growth in the Indonesian sharia capital market. 

Government initiatives to expand the sharia-based economy, including incentives 

for sharia companies and promotion of sharia investment, have sparked increased 

interest from investors and market players. In the context of sharia capital 

markets, compliance with sharia principles is a key factor influencing the 

performance of listed companies in JII. Factors such as transparency, ethical 

business practices, and compliance with sharia fatwas also have a significant 

impact. Technological developments and innovations in the financial industry, 

including in the context of the sharia capital market, can also be important 

determinants in JII movements. This includes the use of fintech, electronic 

trading platforms, and technology-based financial products. 

 The purpose of this research is to determine the short-term and long-term 

relationship between inflation and the Islamic stock price index at JII, to 

determine the short-term and long-term relationship between interest rates and 

the Islamic stock price index at JII, to determine the short-term and long-term 

relationship between exchange rate with the sharia stock price index at JII. This 

research uses quantitative methods, with secondary data research objects in the 

form of time series. The sample for this research was taken from time series data 

from 2019 to 2023, namely 60 observations. 

 The results of this research are 1) Inflation in the long term affects sharia 

share prices in the Jakarta Islamic Index. This condition is proven in the ECM 

test with a Probability value of 0.0002 below the level of significance of 0.05, 

while in the short term the inflation variable does not affect sharia share prices in 

the Jakarta Islamic Index. This condition is proven in the ECM test with a 

Probability value of 0.3823, meaning it is greater than the alpha level of 0.05. 2) 

Interest rates in the long term influence sharia share prices in the Jakarta Islamic 

Index. This condition is proven in the ECM test with a Probability value of 

0.0023 below the level of significance of 0.05, while in the short term the interest 

rate variable does not affect sharia share prices in the Jakarta Islamic Index. This 

condition is proven in the ECM test with a Probability value of 0.7889, meaning 

it is greater than the alpha level of 0.05. 3) Exchange rates in the long and short 

term influence sharia stock prices in the Jakarta Islamic Index. This condition is 

proven in the ECM test with a Probability value of 0.0000 below the level of 

significance of 0.05. 

 

 Keywords: Inflation, Interest Rates, Exchange Rates, JII Stock Price Index 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN 

 

Berdasarkan Surat Keputusan Bersama Menteri Agama RI dan Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan RI Nomor 158/1987 dan 0543 b/U/1987, tanggal 

22 Januari 1988.  

A. Konsonan Tunggal 

Huruf 

Arab 
Nama  

Huruf 

Latin 
Keterangan 

 ا 

 ب

 ت

 ث

ج   

Alif 

ba’ 

ta’ 

sa’ 

jim 

Tidak 

dilambangkan 

b 

 t 

 ṡ 

 j 

Tidak dilambangkan 

Be 

Te 

Es (dengan titik diatas) 

Je 

 ح

 خ

 د

 ذ

 ر

ha’ 

kha’ 

dal 

zal 

ra’ 

ḥ 

kh 

d  

ż 

 r 

Ha (dengan titik di bawah) 

Ka dan Ha 

De 

Zet (dengan titik di atas) 

Er 

 ز

 س

 ش

 ص

 ض

zai 

sin 

syin 

sad 

dad 

Z  

s 

sy 

ṣ 

ḍ 

Zet 

Es 

Es dan Ye 

Es (dengan titik di bawah) 

De (dengan titik dibawah) 

 ط

 ظ

 ع

 غ

 ف

Ta 

za 

‘ain 

gain 

fa’ 

ṭ ẓ ‘ g f 

Te (dengan titik dibawah) 

Zet (dengan titik dibawah) 

Koma terbalik diatas 

Ge 

Ef 
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 ق

 ك

 ل

 م

 ن

qaf 

kaf 

lam 

mim 

nun 

Q 

 k 

 l 

 m 

 n 

Qi 

Ka 

El 

Em 

En 

 و

 ه

 ء

 ي

wawu 

ha’ 

hamzah 

ya’ 

W 

 h 

 ’ 

 Y 

We 

Ha 

Apostrof 

Ye 

 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri atas vokal  

tunggal (monoftong) dan vokal rangkap (diftong). Vokal tunggal bahasa Arab 

lambangnya berupa tanda atau harakat, yaitu fathah ( )ــــــــَـــuntuk vokal a, 

kasroh ( )ـــــــــِــــuntuk vokal i, dan dhummah ( )ـــــــــُــــuntuk vokal u. Vokal 

rangkap bahasa Arab lambangnya berupa gabungan antara harakat dan huruf 

yaitu auyaitu harakat a (fathah) diikuti wawu ( )وsukun (mati), dan ai yaitu 

harakat a (fathah) diiringi huruf ya’ ( )يsukun (mati). 

 

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang di dalam bahasa Arab dilambangkan 

dengan harakat dan huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda.Vokal 

panjang ditulis, masing-masing dengan tanda hubung (-) diatasnya. 
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D. Ta’ marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu : ta’ marbutah yang 

hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah, dan dammah, transliterasinya 

adalah [t]. Sedangkan ta’ marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, 

transliterasinya adalah [h].  

Kalau pada kata yang berakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata 

yang menggunakan kata sandang al- serta bacaan kedua kata itu terpisah, 

maka da marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 

 

E. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda tasydid, dalam transliterasi ini dilambangkan dengan 

perulangan huruf (konsonan ganda) yang diberi tanda syaddah. 
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F. Kata Sandang Alif + Lam 

Transliterasi kata sandang dibedakan menjadi dua macam, yaitu: 

1. Kata sandang diikuti huruf syamsiah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang itu atau huruf lam diganti dengan 

huruf yang mengikutinya. 

 

2. Kata sandang diikuti huruf qamariah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariah ditulis al-.

 

G. Hamzah 

Hamzah (ء) yang terletak di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi 

tanda apa pun. Jika ia terletak di tengah atau di akhir kata, maka ditulis 

dengan tanda apostrof (’). 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun huruf, ditulis 

terpisah. Bagi kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang 

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat 

yang dihilangkan maka dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bisa 

dilakukan dengan dua cara, bisa terpisah per kata dan bisa pula 

dirangkaikan.  

Contoh : 

 

Ditulis: Wa innallâha lahuwa khair al-râziqîn atau Wa innallâha lahuwa 

khairurrâziqîn, 
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I. Huruf Kapital 

Walaupun dalam sistem huruf Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf kapital tetap digunakan. Penggunakan huruf kapital 

sesuai dengan EYD, di antaranya huruf kapital digunakan untuk penulisan 

huruf awal, nama diri, dan permulaan kalimat. Bila nama diri itu didahului 

oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal 

nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. Penggunaan huruf 

capital untuk allah hanya berlaku bila dalam tulisan arabnya memang lengkap 

demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata lain sehingga ada 

huruf / harakat yang dihilangkan, huruf capital tidak dipergunakan. 

 

 


