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ABSTRAK

Asep Saefudin. NIM 2286050013, “ANALISIS KAUSALITAS ANTARA
HARGA SAHAM KONVENSIONAL DENGAN HARGA SAHAM SYARIAH
PERIODE 2019-2023 .

Investasi saham syariah maupun konvensional diharapkan memberikan
keuntungan yang sesuai dimasa yang akan datang. dalam meraih keuntungan
investasi saham setiap investor harus memperhatikan pergerakan harga saham salah
satunya melalui pembentukan index harga saham. Suatu indeks diperlukan sebagai
sebuah indicator untuk mengamati pergerakan harga saham dari sekuritas. Indeks
saham memberikan informasi tentang fluktuasi pergerakan sebuah saham dalam
periode waktu tertentu. Indeks saham digunakan sebagai dasar investor meyakini
komposisi portofolio saham pada indeks tertentu dengan tujuan mencapai hasil yang
sebanding dengan Kinerja pasar secara keseluruhan. Perubahan harga dalam
komposisi indeks saham dapat mencerminkan perubahan dalam struktur ekonomi
suatu negara atau wilayah, yang artinya perubahan harga saham pada suatu index
dapat memberikan efek domino terhadap pergerakan index harga saham lainya. .

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis adakah hubungan timbah
balik (kausalitas) antara Harga Saham Konvensional di LQ45 dengan indeks harga
saham syariah di JIl, Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan
pendekatan Granger Causality Test, dengan objek penelitian data sekunder dalam
bentuk time series, sampel penelitian ini diambil dari data time series selama tahun
2019 sampai tahun 2023 yaitu sebanyak 60 observasi.

Hasil penelitian ini adalah 1) Harga Saham Konvensional yang terdaftar
dalam indeks LQ45 tidak berpengaruh secara signifikan terhadap variabel Harga
Saham Syariah yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JI1). Hal tersebut
disebabkan nilai Fstat < F-tabel, yaitu 2,147 < 3,16. Hasil tersebut diperkuat dengan
nilai probability > error term, yaitu 0,126 > 0,05. 2) Harga Saham Syariah yang
terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII) tidak berpengaruh signifikan terhadap
variabel Harga Saham Konvensional yang terdaftar dalam indeks LQ45. Hal tersebut
disebabkan nilai F-stat < F-tabel, yaitu 0,257 < 3,16. Hasil tersebut, diperkuat
dengan nilai probability < error term, yaitu 0,773 > 0,05. 3) Hasil dari Granger
Causality Test menunjukkan bahwa tidak terjadi hubungan kausalitas granger antara
Harga Saham Konvensional yang terdaftar dalam indeks LQ45 dengan Harga Saham
Syariah yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII) begitu juga sebaliknya.
Kondisi ini dibuktiktikan dengan nilai Probability masing-masing diatas level of
significant sebesar 0.05.

Kata Kunci: Harga Saham, Jakarta Islamic Index (JII), LQ45, Kausalitas Granger
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ABSTRACK

Asep Saefudin. NIM 2286050013, “CAUSALITY ANALYSIS BETWEN
CONVENTIONAL STOCK PRICES AND SHARIAH STOCK PRICES
PERIOD 2019-2023”.

The stock price index in the capital market provides an overview of the
overall stock market performance. A stock index is used as a basis for passive
investment, in which an investor believes in the composition of a stock portfolio on a
particular index with the aim of achieving results comparable to the overall market
performance. Changes in the stock index composition can reflect changes in the
economic structure of a country or region, which means that changes in stock price on
one index can have a domino effect on the movement of the other stock price index.

The purpose of this study is to analyze whether the conventional stock price in
LQ45 has an influence on the Shariah stock price in JIl. To analyze if the shariah
share price in the JII has an impact on the conventional stock in the LQ45. To analyze
whether there is a correlation (casuality) between the price of conventional shares in
Lg45 and the sharial stock price index at JIlI, this study uses a quantitative method
with the Granger Causality Test approach. With the object of secondary data research
in the form of time series, the sample of this research was taken from the data time
series during the years 2019 until 2023, which is 60 observations.

The results of this study are: 1) The price of conventional shares listed in the
LQ45 index has no significant effect on the variable of the Sharia share price listed on
the Jakarta Islamic Index (JII). This is due to the value of Fstat < F-table, which is
2,147 < 3,16. The result is reinforced by the probability value > error term, that is,
0,126 > 0,05. 2) Sharia share prices listed in the Jakarta Islamic Index (JII) do not
have a significant effect on the conventional share price variable listed in the LQ45
index. This is because the F-stat value < F-table, namely 0.257 < 3.16. These results
are strengthened by the probability value < error term, namely 0.773 > 0.05. 3) The
Sharia share price listed at the Jakarta Islamic Index (JII) does not have a significant
impact on the variable price of the conventional stock listed within the index LQ45.
These conditions are proven by their respective probability values above the level of
significance of 0.05.

Keywords: Stock Price, Jakarta Islamic Index (JI1), LQ45, Granger Causality Test.
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