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ABSTRAK 

Vani Putri Liani. 2108203187. Pengaruh Pembiayaan Mudharabah dan 

Pembiayaan Musyarakah Terhadap Kinerja Keuangan Bank Muamalat 

Indoensia Periode Tahun 2016-2023. 

Selama periode 2016 hingga 2023, kinerja keuangan Bank Muamalat 

Indonesia (BMI) mengalami penurunan, yang terlihat dari menurunnya Return on 

Assets (ROA) dari 0,22% menjadi 0,02%. Kondisi ini menimbulkan keraguan 

terhadap efektivitas pembiayaan berbasis syariah, khususnya pembiayaan 

mudharabah dan musyarakah, dalam meningkatkan profitabilitas bank. Ketidak 

sesuaian ini dapat disebabkan oleh berbagai faktor eksternal seperti ketatnya 

persaingan antar lembaga keuangan, dinamika kondisi ekonomi nasional, serta 

lemahnya pengelolaan risiko pembiayaan. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

mengetahui dan menganalisis pengaruh pembiayaan mudharabah dan musyarakah 

terhadap kinerja keuangan Bank Muamalat Indonesia periode tahun 2016–2023, 

baik secara parsial maupun simultan, dengan indikator kinerja yang digunakan yaitu 

Return on Assets (ROA). 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Sumber data berupa data 

sekunder, dengan menggunakan data triwulan pada tahun 2016-2023 sebagai 

sampel penelitian sebanyak 32 sampel. Teknik pengambilan sampel pada penelitian 

ini menggunakan purposive sampling. Teknik pengumpulan data dengan metode 

dokumentasi dan studi pustaka. Teknik analilis data dengan perhitungan SPPS versi 

27 for windows.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pembiayaan mudharabah dan 

musyarakah memiliki pengaruh yang signifikan berbeda terhadap profitabilitas 

Bank Muamalat Indonesia. Secara Parsial menunjukkan bahwa nilai signifikansi 

untuk pembiayaan musyarakah adalah 0,002 < 0,05, sehingga dapat disimpulkan 

bahwa pembiayaan musyarakah berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Hal ini berarti setiap peningkatan dalam pembiayaan musyarakah akan 

secara langsung meningkatkan ROA bank. Sebaliknya, pembiayaan mudharabah 

menunjukkan pengaruh signifikan negative dengan nilai signifikansi 0,604 > 0,05 

menunjukkan bahwa risiko moral hazard dapat menghambat kinerja keuangan jika 

nasabah tidak mengelola usaha dengan baik. Analisis simultan melalui 

menunjukkan bahwa kedua jenis pembiayaan secara bersamaan berpengaruh 

signifikan terhadap profitabilitas, dengan nilai signifikansi 0,001 < 0,05. Ini 

menunjukkan bahwa kombinasi pembiayaan mudharabah dan musyarakah 

memberikan dampak positif terhadap kinerja keuangan bank secara keseluruhan. 

Penjelasan di balik hasil ini adalah bahwa meskipun mudharabah tidak memberikan 

kontribusi signifikan secara individual, ketika digabungkan dengan musyarakah, 

kedua jenis pembiayaan ini dapat saling melengkapi dan meningkatkan efektivitas 

pengelolaan risiko. Oleh karena itu, penting bagi Bank Muamalat untuk 

meningkatkan pengelolaan dan pemantauan terhadap kedua jenis pembiayaan agar 

dapat memaksimalkan kinerja keuangan bank. 

Kata Kunci: Pembiayaan Mudharabah, Pembiayaan Musyarakah, Kinerja 

Keuangan. 
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ABSTRACT 

Vani Putri Liani. 2108203187. The Effect of Mudharabah Financing and 

Musyarakah Financing on the Financial Performance of Bank Muamalat 

Indonesia for the Period 2016-2023. 

During the period 2016 to 2023, the financial performance of Bank 

Muamalat Indonesia (BMI) has decreased, as seen from the decrease in Return on 

Assets (ROA) from 0.22% to 0.02%. This condition raises doubts about the 

effectiveness of sharia-based financing, especially mudharabah and musyarakah 

financing, in increasing bank profitability. This discrepancy can be caused by 

various external factors such as tight competition between financial institutions, the 

dynamics of national economic conditions, and weak financing risk management. 

The purpose of this study is to determine and analyze the effect of mudharabah and 

musyarakah financing on the financial performance of Bank Muamalat Indonesia 

for the period 2016–2023, both partially and simultaneously, with the performance 

indicator used being Return on Assets (ROA). 

This study uses quantitative methods. The data source is secondary data, 

using quarterly data in 2016-2023 as a research sample of 32 samples. The sampling 

technique in this study used purposive sampling. Data collection techniques with 

documentation and literature study methods. Data analysis techniques with SPPS 

version 27 for windows calculations. 

The results of the study indicate that mudharabah and musyarakah financing 

have a significantly different effect on the profitability of Bank Muamalat 

Indonesia. Partially shows that the significance value for musyarakah financing is 

0.002 <0.05, so it can be concluded that musyarakah financing has a significant 

positive effect on financial performance. This means that any increase in 

musyarakah financing will directly increase the bank's ROA. On the other hand, 

mudharabah financing does not show a significant negative effect with a 

significance value of 0.604> 0.05 indicating that moral hazard risk can hinder 

financial performance if customers do not manage their businesses properly. 

Simultaneous analysis through shows that both types of financing simultaneously 

have a significant effect on profitability, with an Fcount value of 10.241> Ftable 

2.934 and a significance value of 0.001. This shows that the combination of 

mudharabah and musyarakah financing has a positive impact on the bank's overall 

financial performance. The explanation behind this result is that although 

mudharabah does not make a significant contribution individually, when combined 

with musyarakah, these two types of financing can complement each other and 

increase the effectiveness of risk management. Therefore, it is important for Bank 

Muamalat to improve the management and monitoring of both types of financing 

in order to maximize the bank's financial performance. 

 

Keywords: Mudharabah Financing, Musyarakah Financing, Financial 

Performanc. 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

Pedoman Transliterasi yang dipergunakan mengacu pada SKB antara Menteri 

Agama serta Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI, masing-masing No. 158 

Tahun 1987 dan No. 0543b/U/1987 dengan beberapa adaptasi. 

A. Konsonan Tunggal  

Daftar huruf bahasa Arab dan transliterasinya ke dalam huruf latin dapat dilihat 

pada halaman berikut: 

Hamzah (ء) yang terletak di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi tanda 

apapun. Jika terletak di tengah atau di akhir, maka ditulis dengan tanda (‘). 

Aksara Arab Aksara Latin 

Simbol Nama (Bunyi) Simbol Nama (Bunyi) 

 Alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Sa Ṡ Es dengan titik di atas ث

 Ja J Je ج

 Ha Ḥ Ha dengan titik di bawah ح

 Kha Kh Ka dan Ha خ

 Dal D De د

 Zal Ż Zet dengan titik di atas ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy Es dan Ye ش

 Sad Ṣ Es dengan titik di bawah ص

 Dad ḍ De dengan titik di bawah ض

 Ta Ṭ Te dengan titik di bawah ط

 Za ẓ Zet dengan titik di bawah ظ

 Ain ‘ Apostrof terbalik‘ ع

 Ga G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Qi ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Waw W We و

 Ham H Ha ه

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي
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B. Vokal  

Vokal bahasa Arab seperti halnya vokal bahasa Indonesia, terdiri atas vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. Vokal tunggal bahasa Arab 

yang lambangnya berupa tanda atau harakat, maka transliterasinya adalah sebagai 

berikut : 

Aksara Arab Aksara Latin 

Simbol Nama (Bunyi) Simbol Nama (Bunyi) 

 Fathah A A ا́

 Kasrah I I ا̧

 Dhammah U U ا 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara harakat 

dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf yang meliputi : 

Aksara Arab Aksara Latin 

Simbol Nama (Bunyi) Simbol Nama (Bunyi) 

 fathah dan ya ai a dan i ي́

 kasrah dan waw au a dan u و́

 

Contoh : 

´ ف´ كي    :  kaifa bukan kayfa 

 haula bukan hawla  :  هو   ل´ 

C. Penulisan Alif Lam 

Artikel atau kata sandang yang dilambangkan dengan huruf ال (alif lam 

ma’arifah) ditransliterasi seperti biasa, al-, baik ketika diikuti oleh huruf syamsiah 

maupun huruf qamariah. Kata sandang ditulis terpisah dari kata yang 

mengikutinya dan dihubungkan dengan garis mendatar (-). 

Contoh: 

لشَّمْس  ٱ  : al-syamsu (bukan asy-syamsu) 

لْزَلَةٱ لزَّ  : al-zalzalah (bukan az-zalzalah) 

D. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, maka 

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 
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Garis datar di atas huruf a, i, u bisa juga diganti dengan garus lengkung seperti 

huruf v yang terbalik, sehingga menjadi â, î, û. Model ini sudah dibakukan dalam 

font semua sistem operasi.  

Contoh : 

 ditulis rama رَمَى    ditulis qala قاَلَ 

وت    ditulis yaqulu يأَكْ ل      ditulis yamutu يَم 

E. Ta’marbutah 

Transliterasi untuk ta marbûtah ada dua, yaitu ta marbûtah yang hidup atau 

mendapat harakat fathah, kasrah dan dhammah, transliterasinya adalah (t). 

Sedangkan ta marbûtah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah (h). Kalau pada kata yang berakhir dengan ta marbûtah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al- serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta 

marbûtah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 

Contoh: 

الأطَْفاَل رَوْضَة     ditulis rauḍah al-aṭfâl 

الْفاَضِلَة   الْمَدِينَة      ditulis al-madânah al-fâḍilah 

 ditulis al-hikmah       الْحِكْمَة  

F. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda tasydid (َ " ّ "), maka dalam transliterasi ini dilambangkan dengan 

perulangan huruf (konsonan ganda) yang diberi tanda syaddah.  

Contoh: 

ا رَبَّناَ ´ : rabbanâ 

انَا  najjaânâ :   نجََّ

 al-haddu :  الْحَد    

Jika huruf ى bertasydid di akhir sebuah kata dan didahului oleh huruf kasrah 

رَة)  .maka ditransliterasikan seperti huruf maddah (â) (كَس 

Aksara Arab Aksara Latin 

Harakat Huruf Nama (Bunyi) Simbol Nama (Bunyi) 

َا َ´  ,fathah dan alif و´َ

fathah dan waw 
Ā a dan garis di atas 

¸  kasrah dan ya Ī i dan garis di atas يَ 

يَ َ  dhammah dan ya Ū u dan garis di atas 
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 ali (bukan ‘aliyy atau ‘aly)‘ عَلِي

 arabi (bukan ‘arabiyy atau ‘araby) عَرَبِي  

G. Hamzah  

Aturan transliterasi huruf hamzah menjadi apostrof (‘) hanya berlaku bagi huruf 

hamzah yang terletak di tengah dan akhir kata. Namun, bila huruf hamzah terletak 

di awal kata, maka tidak dilambangkan karena dalam tulisan Arab ia berupa alif.  

Contoh: 

ونَ  ر   ta’murūna : تأَم 

 syai’un :  شَيْء  

 umirtu :  أ مِرْت  

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun huruf, ditulis terpisah. Bagi 

kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan maka 

dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bisa dilakukan dengan dua cara, bisa 

terpisah per kata dan bisa pula dirangkaikan. 

Contoh: 

َ ٱ وَإنَِّ  ازِقيِنَ ٱ خَيْر   لهَ وَ  للَّّ لرَّ  

Ditulis: Wai innaillâhai laihuwai khaiir ail-râziqîn aitaiu Wai innaillâhai 

laihuwai khaiirurrâziqîn. 

I. Lafz Aljalâlah (الله) 

Kata “Allah” yang didahului partikel seperti huruf jarr dan huruf lainnya atau 

berkedudukan sebagai muḍâf ilaih (frasa nominal) ditransliterasi tanpa huruf 

hamzah. 

Contoh:  

ِ  دِين   اللَّّ  : dînullah 

 ِ  billâh :  باِللَّّ

Adapun ta marbûtah di akhir kata yang disandarkan kepada lafẓ al-jalâlah 

ditransliterasi dengan huruf (t). 

 Contoh: 

ِ  رَحْمَةِ  فِي ه م اللَّّ  : hum fî rahmatillâh 
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J. Huruf Kafital 

Walaupun dalam sistem alfabet Arab tidak mengenal huruf kapital, tetapi dalam 

transliterasinya huruf-huruf tersebut diberlakukan ketentuan tentang penggunaan 

huruf kapital berdasarkan Pedoman Ejaan Bahasa Indonesia yang Disempurnakan. 

Huruf kapital antara lain digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri (orang, 

tempat, bulan) dan huruf pertama pada permulaan kalimat. Bila nama diri didahului 

oleh kata sandang (al-), maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama 

diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. Jika terletak pada awal kalimat, 

maka huruf A dari kata sandang tersebut menggunakan huruf kapital (Al-). Ketentuan 

yang sama juga berlaku untuk huruf awal dari judul referensi yang didahului oleh 

kata sandang al-, baik ketika ditulis dalam teks maupun dalam catatan rujukan. 

Contoh: 

 al-Bukhārī : البخاري

 al-Baihaqī : البيهقي

1. Transliterasi Inggris     

Transliterasi Inggris-Latin dalam penyusunan tesis adalah sebagai berikut : 

Citizenship: kewarganegaraan 

compassion: keharuan atau perasaan haru 

courtesy: sopan santun atau rasa hormat 

creator : pencipta 

deradicalization: deradikalisasi 

ego identity: identitas diri 

fairness: kejujuran atau keadilan 

finish : selesai atau akhir 

fundamen: mendasar atau otentitas 

moderation: sikap terbatas atau tidak berlebihan 

radical : objektif, sistematis dan komprehensif 

radicalism: radikalisme 

radiks : akar 

religious: keagamaan 

respect for other: menghormati 
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self control: pengendalian diri 

soft approach: pendekatan lembut 

star: awal atau permulaan 

tekstual: satu arah 

tolerance: toleransi 

way of life: jalan hidup 

2. Daftar Singkatan 

Beberapa singkatan yang dibakukan adalah: 

 swt., : subhânahū wa ta’âlâ 

saw., : sallallâhu ‘alaihi wa sallam 

Q. S : Qur’an, Surah 

BNPT : Badan Nasional Penanggulangan Terorisme 

 Depdikbud: Departemen Pendidikan dan Kebudayaan  

KTSP : Kurikulum Tingkat Satuan Pendidikan 

SMU : Sekolah Menengah Umum 

MAN : Madrasah Aliyah Negeri 

UU : Undang-undang 

PAI : Pendidikan Agama Islam  

Kemendagri: Kementerian Dalam Negeri  

Kemenag : Kementerian Agama 

Kemenpora : Kementerian Pemuda dan Olahraga 

 Kemenristek: Kementerian Riset dan Teknologi  

Pemda : Pemerintah Daerah 
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