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ABSTRAK

PRATIWI OKTILIANA, NIM: 2108205075, “ANALISIS FINANCIAL
DISTRESS SEBELUM, SAAT, DAN SETELAH COVID-19 DENGAN
MENGGUNAKAN METODE ALTMAN Z-SCORE PADA PERUSAHAAN
RETAIL YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN
2018-2023”.

Pandemi Covid-19 mengguncang hampir seluruh sektor bisnis yang ada di
Indonesia. Situasi ini banyak merugikan masyarakat diantaranya ialah PHK,
PSBB dan PPKM. Selain itu masyarakat dituntut untuk mengubah pola kosumsi
sehingga menyebabkan pertumbuhan penjualan perusahaan retail menurun, serta
pengajuan gugatan kepailitan dan penundaan kewajiban pembayaran utang yang
meningkat selama pandemi, dengan demikian tidak menutup kemungkinan
perusahaan retail ikut terpengaruh juga dalam kondisi tersebut. Oleh karena itu,
tujuan dari penelitian ini ialah untuk menganalisis apakah terdapat adanya
perbedaan terjadinya financial distress pada perusahaan retail sebelum, saat, dan
setelah Covid-19 dengan menggunakan metode Altman Z-Score.

Penelitian ini menggunakan penelitian kuantitatif deskriptif yang bersifat
komparatif serta menggunakan teknik pengumpulan data berupa dokumentasi
yaitu laporan keuangan perusahaan yang terdapat di BEI serta perusahaan terkait.
Populasi dalam penelitian ini sebanyak 32 perusahaan retail yang terdaftar di BEI,
dimana teknik pengambilan sampel yang dilakukan menggunakan purposive
sampling dengan memperoleh sampel sebanyak 17 perusahaan dengan 102 data
yang dibagi menjadi 3 kondisi sebelum, saat, dan setelah. Alat bantu dalam
menguji data pada penelitian ini menggunakan SPSS versi 22.

Hasil dari penelitian ini ialah: 1) Terdapat perbedaan financial distress
sebelum dan saat Covid-19 menggunakan metode Altman Z-Score dengan nilai
perolehan 0,000 < 0,05. 2) Terjadi perbedaan financial distress pada sebelum dan
sesudah Covid-19 menggunakan metode Altman Z-Score dengan nilai 0,001 <
0,05. 3) Tidak adanya perbedaan financial distress menggunakan metode Altman
Z-Score pada saat dan setelah Covid-19 dengan perolehan nilai sebesar 0,265 >
0,05. 4) Terdapat perbedaan financial distress pada sebelum, saat, dan setelah
Covid-19 dengan menggunakan metode Altman Z-Score dengan nilai 0,002 <
0,05.

Kata Kunci: Financial Distress, Altman Z-Score, Retail



ABSTRACT

PRATIWI OKTILIANA, NIM: 2108205075, “ANALYSIS OF FINANCIAL
DISTRESS BEFORE, DURING, AND AFTER COVID-19 USING THE
ALTMAN Z-SCORE METHOD IN RETAIL COMPANIES LISTED ON
THE INDONESIA STOCK EXCHANGE IN 2018-2023”.

The Covid-19 pandemic has shaken almost all business sectors in Indonesia.
This situation has caused many harms to the community, including layoftfs, PSBB
and PPKM. In addition, the community is required to change consumption patterns,
causing retail company sales growth to decline, as well as bankruptcy filings and
postponement of debt payment obligations that have increased during the pandemic,
thus it is possible that retail companies are also affected by these conditions.
Therefore, the purpose of this study is to analyze whether there is a difference in
the occurrence of bankruptcy in retail companies before, during, and after Covid-
19 using the Altman Z-Score method.

This study uses comparative descriptive quantitative research and uses data
collection techniques in the form of documentation, namely the financial reports of
companies listed on the IDX and related companies. The population in this study
were 32 retail companies listed on the IDX, where the sampling technique used
purposive sampling by obtaining a sample of 17 companies with 102 data divided
into 3 conditions before, during, and after.

The tool for testing data in this study used SPSS version 22. The results of
this study are: 1) There is a difference in financial distress before and during Covid-
19 using the Altman Z-Score method with a value of 0.000 <0.05. 2) There is a
difference in financial distress before and after Covid-19 using the Altman Z-Score
method with a value of 0.001 <0.05. 3) There is no difference in financial distress
using the Altman Z-Score method during and after Covid-19 with a value of 0.265
>(.05. 4) There is a difference in financial distress before, during, and after Covid-
19 using the Altman Z-Score method with a value of 0.002 < 0.05.

Keywords: Financial Distress, Altman Z-Score, Retail
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MOTTO HIDUP

Habiskan stok gagalmu sekarang, maka keberhasilan sedang menunggumu

di depan

Allah tidak akan mengatakan hidup ini mudah. Tetapi Allah berjanji, bahwa
sesungguhnya bersama kesulitan akan ada kemudahan (Q.S. Al-Insyirah 5-6)

It will pass. Everything you’ve gone through it will pass. (Rachel Vennya)
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PEDOMAN TRANSLITERASI
KEPUTUSAN BERSAMA
MENTERI AGAMA DAN MENTERI PENDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN
REPUBLIK INDONESIA
Nomor: 158 Tahun 1987
Nomor: 0543b//U/1987

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu
ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf
Arab dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.

A. Konsonan
Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan
dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi
dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.
Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya

dengan huruf latin:

Huruf Nama Huruf Latin Nama
Arab
= . Tidak . .
)
Alif dilambangkan Tidak dilambangkan

< Ba B Be

— Ta T Te

& 3a § es (dengan titik di
atas)

@ Jim J Je

ha (dengan titik di

< Ha h bawah)

¢ Kha Kh ka dan ha

) Dal D De

3 7al 7 Zet (dengan titik di
atas)

B Ra R Er

J Zai Z Zet

o Sin S Es

B Syin Sy es dan ye
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es (dengan titik di
= Sad 3 ( bagwah)
. de (dengan titik di
= Dad d ( ba%vah)
te (dengan titik di
- Ta ! bawah)
) zet (dengan titik di
- za ‘ bawah)
¢ gin koma terbalik (di
atas)
¢ Gain G Ge
- Fa F Ef
S Qaf Q Ki
< Kaf K Ka
J Lam L El
2 Mim M Em
g Nun N En
s Wau A We
2 Ha H Ha
¢ Hamzah ¢ Apostrof
£ Ya Y Ye
B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
- Fathah A A
- Kasrah 1 I
: Dammah U Ul

2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf

sebagai berikut:

Xiii




Tabel 0.3: Tabel Transliterasi Vokal Rangkap

Huruf
Huruf Arab Nama Nama
Latin
s Fathah dan ya Ai adanu
3 Fathah dan wau Au adanu
Contoh:

C. Maddah

kataba

fa‘ala

suila

kaifa

haula

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Hlll‘.ll f Nama
Latin
. Fathah dan alif a a dan garis di atas
LS. atau ya g
e Kasrah dan ya 1 i dan garis di atas
) 9 L i a u dan garis di atas
wau
Contoh:
SJe qala
- (&RA) rama
- B gila
Js qil
- J)ﬂ;’ yaqiilu
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D. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:

1. Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan
dammah, transliterasinya adalah “t”.

2. Ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”.

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka
ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh:

. d\sLY\ raudah al-atfal/raudahtul atfal

w0

- 5)sall 4034l al-madinahal-munawwarah
al-madinatul munawwarah

- aslh talhah

E. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan
dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan
dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda
syaddabh itu.

Contoh:

- dj)—’ nazzala

| al-bitr
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F. Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan
huruf, yaitu J!, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan
atas:
1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “I” diganti dengan huruf yang
langsung mengikuti kata sandang itu.
2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai
dengan bunyinya.
Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata
sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan
tanpa sempang.

Contoh:
- ZJAJ‘ ar-rajulu
- ém‘ al-qalamu
- QM-IJ\ asy-syamsu
- A anjatal

G. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku
bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:

18
oAl ta’khuzu

2w .
- ™ syai’un
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5 oF
- ¢)—‘M an-nau’u

- O inna

H. Penelitian Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. Hanya
kata-kata tertentu yang penelitiannya dengan huruf Arab sudah lazim dirangkaikan
dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, maka penelitian kata

tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya.

Contoh:

- O ):\33‘ 3—*3 }é—°‘ a CJ\ 3 Wa innallaha lahuwa khair ar-raziqin/
Wa innallaha lahuwa khairurraziqin

- Lleoa 5l as A pevt Bismillahi majreha wa mursaha

I. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti apa
yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk menuliskan
huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh
kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri

tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:

SENSONCL IR KPER | Alhamdu lillahi rabbi al-alamn/
Alhamdu lillahi rabbil ‘alamin

- e—‘éjn u-ﬁéjs‘ Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahim

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penelitian itu disatukan dengan kata lain

schingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan.
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Contoh:

- ;—‘AJ jﬁ‘; ) Allaahu gaftirun rahtm
B SVES ,’)}ZY\ ‘UJ Lillahi al-amru jam1 an/Lillahil-amru jamT an
. Tajwid

Bagi mercka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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