
 

 

 

 PENGARUH BIAYA OPERASIONAL, PENDAPATAN DAN INTENSITAS 

BIAYA R&D TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA PERUSAHAAN 

SUBSEKTOR FARMASI YANG TERDAFTAR DI BEI  

PERIODE 2019-2023 

 

SKRIPSI 

 

Diajukan sebagai Salah Satu Syarat  

Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Akuntansi Syariah (S.Akun) 

Pada Jurusan Akuntansi Syariah 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Oleh: 

INTAN NURAULIA HAJARI 

NIM. 2108205113 

 

  

KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI (UIN) 

SIBER SYEKH NURJATI CIREBON 

1447 H / 2025 M 



 

i 

 

ABSTRAK 

 

INTAN NURAULIA HAJARI, NIM: 2108205113, “PENGARUH BIAYA 

OPERASIONAL, PENDAPATAN DAN INTENSITAS BIAYA R&D 

TERHADAP KINERJA KEUANGAN PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR 

FARMASI YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2019-2023”, 2025. 

Kinerja keuangan perusahaan farmasi menjadi aspek penting dalam menilai 

keberhasilan operasional dan keberlanjutan usaha. Faktor-faktor seperti biaya 

operasional, pendapatan, dan intensitas biaya Research and Development (R&D) 

memiliki peran strategis dalam menentukan profitabilitas perusahaan yang 

tercermin melalui Return on Assets (ROA). Penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis pengaruh biaya operasional, pendapatan dan intensitas biaya 

Research and Develoment (R&D) terhadap Return on Assets (ROA). 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan analisis statistik 

deskriptif. Sumber data yang dipakai dalam penelitian ini adalah data sekunder 

berupa laporan keuangan publikasi tahunan perusahaan subsektor farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sampel penelitian terdiri dari 7 perusahaan 

subsektor farmasi yang terdaftar di BEI periode 2019-2023, dengan teknik 

pengambilan sampel menggunakan purposive sampling. Adapun teknik analisis 

data menggunakan regresi data panel dengan menggunakan software eviews 12. Uji 

hipotesis dilakukan dengan menggunakan uji-F, uji-t dan koefisien determinasi. 

Sedangkan pengujian asumsi klasik yang digunakan penelitian ini adalah uji 

normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas dan uji autokolerasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) Biaya Operasional memiliki 

pengaruh negatif dan signifikan terhadap Return on Assets, dibuktikan dengan hasil 

uji t yang menunjukkan nilai signfikansi lebih kecil dari 0,05 (0,0032 < 0,05) dan 

thitung lebih kecil dari ttabel (-3,194434 < -1,69552). (2) Pendapatan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap Return on Assets, dibuktikan dengan hasil uji t yang 

menunjukkan nilai signfikansi lebih kecil dari 0,05 (0,0026 < 0,05) dan thitung lebih 

besar dari ttabel (3,271567 > 1,69552). (3) Intensitas Biaya Research and 

Development (R&D) tidak berpengaruh signifikan terhadap Return on Assets, 

dibuktikan dengan hasil uji t yang menunjukkan nilai signfikansi lebih besar dari 

0,05 (0,2861 > 0,05) dan thitung lebih kecil dari ttabel (1,085523 < 1,69552). (4) Biaya 

Operasional, Pendapatan dan Intensitas Biaya R&D berpengaruh signifikan 

terhadap Return on Assets, dibuktikan dengan hasil uji f yang menunjukkan nilai 

signfikansi lebih kecil dari 0,05 (0,020893 < 0,05) dan nilai fhitung lebih besar dari 

ftabel (3,747716 > 2,911334).  

 

Kata kunci: Biaya Operasional, Pendapatan, Research and Development dan 

Return on Assets. 
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ABSTRACT 

 

INTAN NURAULIA HAJARI, NIM: 2108205113, “THE INFLUENCE OF 

OPERATING COSTS, REVENUE, AND R&D COST INTENSITY ON 

FINANCIAL PERFORMANCE IN PHARMACEUTICAL SUBSECTOR 

COMPANIES LISTED ON THE BEI FOR THE PERIOD 2019-2023”, 2025. 

Financial performance of pharmaceutical companies is a crucial aspect in 

assessing operational success and business sustainability. Factors such as 

operational costs, revenue, and R&D cost intensity play a strategic role in 

determining a company’s profitability, as reflected through Return on Assets (ROA). 

This study aims to analyze the influence of operational costs, revenue, and Research 

and Development (R&D) intensity on Return on Assets (ROA). 

This study employs a quantitative approach using descriptive statistical 

analysis. The data source used in this study is secondary data in the form of annual 

financial reports of pharmaceutical sub-sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX). The research sample consists of 7 pharmaceutical sub-

sector companies listed on the IDX for the period 2019-2023, with the sampling 

technique using purposive sampling. The data analysis technique used panel data 

regression with Eviews 12 software. Hypothesis testing was conducted using the F-

test, t-test, and coefficient of determination. Meanwhile, the classical assumption 

tests used in this study were normality, multicollinearity, heteroscedasticity, and 

autocorrelation tests. 

The results of the study indicate that: (1) Operating Costs have a negative 

and significant effect on Return on Assets, as evidenced by the t-test results showing 

a significance value less than 0.05 (0.0032 < 0.05) and a t-value less than the 

critical t-value (-3.194434 < -1.69552). (2) Revenue has a positive and significant 

effect on Return on Assets, as evidenced by the t-test results showing a significance 

value less than 0.05 (0.0026 < 0.05) and a t-calculated value greater than the t-

table value (3.271567 > 1.69552). (3) Research and Development (R&D) Cost 

Intensity does not have a significant effect on Return on Assets, as evidenced by the 

t-test results showing a significance value greater than 0.05 (0.2861 > 0.05) and 

the calculated t-value being less than the critical t-value (1.085523 < 1.69552). (4) 

Operating Costs, Revenue, and R&D Cost Intensity have a significant effect on 

Return on Assets, as evidenced by the results of the F-test, which show a 

significance level less than 0.05 (0.020893 < 0.05) and an F-calculated value 

greater than the F-table value (3.747716 > 2.911334).  

 

 

 

Keywords: Operating Expenses, Revenue, Research and Development, Return on 

Assets. 
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MOTTO HIDUP 

 

 

“Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, sesungguhnya 

sesudah kesulitan itu ada kemudahan.” 

 (QS. Al – Insyirah: 5-6) 

 

 

“Jangan menyerah hanya karena satu bab buruk yang terjadi dalam hidupmu. 
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“Semua jatuh bangunmu hal yang biasa, angan dan pertanyaan waktu yang 

menjawabnya, berikan tenggat waktu bersedihlah secukupnya, rayakan 

perasaanmu sebagai manusia.”  

(Baskara Putra - Hindia) 
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PEDOMAN TRANSLITERASI   

 

Pedoman Transliterasi Arab Latin yang merupakan hasil Keputusan Bersama 

(SKB) Menteri Agama serta Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI Nomor: 158 

tahun 1987 dan Nomor: 0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.  

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan 

huruf latin: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan  

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa Ṡ Es dengan titik di atas ث

 Jim J Je ج

 Ḥa Ḥ ح
Ha dengan titik di 

bawah 

 Kha KH Ka dan Ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż Zet dengan titik di atas ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin SY Es dan Ye ش

 Ṣad Ṣ ص
Es dengan titik di 

bawah 
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 Ḍad Ḍ ض
De dengan titik di 

bawah 

 Ṭa Ṭ ط 
Te dengan titik di 

bawah 

 Ẓa Ẓ ظ 
Zet dengan titik di 

bawah 

 Ain ` Koma terbalik (di atas)` ع 

 Gain G Ge غ 

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك 

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن 

 Wau W We و

 Ha H Ha ھ

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي 

 

B. Vokal 

Seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal tunggal atau monoftong 

dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal  

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A A ـَ 

 Kasrah I I ـِ 
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 Dammah U U ـُ 

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai 

berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya Ai A dan i يَْ... 

  Fathah dan wau Au A dan u وَْ... 

 

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama 
Huruf 

Latin 
Nama 

 Fathah dan alif atau ya Ā اَ...ىَ... 
a dan garis di 

atas 

 Kasrah dan ya Ī ىِ... 
i dan garis di 

atas 

 Dammah dan wau Ū وُ... 
u dan garis di 

atas 

 

Contoh: 

 qāla :  قَالَ  -

 ramā :  رَمَى -

 qīla :  قِيْلَ  -

 yaqūlu : يَ قُوْلُ  -
 

D. Ta Marbūṭah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 
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Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Jika pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka 

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

  raudah al-atfāl/raudahtul atfāl : رَؤْضَةُ الَأطْفَالِ  -

 al-madīnah al-munawwarah/al-madīnatul : الْمَدِيْ نَةُ الْمُنَ وَّرةَُ  -

 Munawwarah 

 talhah :  طلَْحَةْ  -

 

E. Syaddah (Tasydid) 

Dalam tulisan Arab, Syaddah atau tasydid dilambangkan dengan sebuah 

tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu 

huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

 nazzala : نَ زَّلَ  -

 al-birr : البِر  -

 

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 
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bunyinya. Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan 

dengan tanpa sempang. 

Contoh: 

 ar-rajulu : الرَّجُلُ  -

الْقَلَمُ   -  : al-qalamu 

 asy-syamsu :   الشَّمْسُ  -

 al-jalālu : الَْْلَالُ   -

 

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah 

yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa 

alif. 

Contoh: 

 ta’khużu: تََْخُذُ  - 

 syai’un : شَيئ   -

الن َّوْءُ   -  : an-nau’u 

إِنَّ   -  : inna 

 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

وَ إِنَّ اَلله فَ هُوَ خَيُْْ الرَّازقِِيَْ    -  : Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn/ 

                                                               Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 
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 Bismillāhi majrehā wa mursāhā :   بِسْمِ اِلله مََْراَهَا وَ مُرْسَاهَا  -

 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital 

seperti apa yang berlaku dalam EYD, diantaranya: huruf kapital digunakan 

untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana 

nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf 

kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata 

sandangnya. 

Contoh: 

 /Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn : الْْمَْدُ لِله رَبِ  الْعَالَمِيَْ  -

   Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

 Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-rahīm :  الرَّحْْنِ الرَّحِيْمِ  -

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan.  

Contoh: 

 Allaāhu gafūrun rahīm  اللهُ غَفُوْر  رَحِيْم     -

يْ عًا    -  Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an لِلِ  الأمُُوْرُ جََِ

 

J. Tajwid  

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. Karena itu, peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan 

pedoman tajwid. Untuk maksud ini pada Musyarakah Kerja Ulama Al-Quran 

tahun 1987/1988 dan tahun 1988/1989 telah dirumuskan konsep. Pedoman 

praktis tajwid Al-Quran ini sebagai pelengkap Transliterasi Arab-Latin


