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ABSTRAK 

DHEIVA TIARA ADNA NISA. NIM: 2108205084. PENGARUH RASIO 

LEVERAGE, LIKUIDITAS, PROFITABILITAS DAN SALES GROWTH 

TERHADAP FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN BUMN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 2019-2023.  

Financial distress merupakan kondisi ketika perusahaan mengalami 

kesulitan keuangan akibat ketidakmampuan memenuhi kewajiban jangka pendek 

maupun panjang. Hal ini terjadi saat kinerja keuangan menurun, sedangkan beban 

operasional tetap tinggi. Ketidakmampuan menyesuaikan struktur biaya dan 

pendanaan secara fleksibel memperparah tekanan keuangan, yang pada akhirnya 

menghambat kelangsungan usaha dan pencapaian laba. Oleh karena itu, identifikasi 

dini terhadap potensi financial distress penting dilakukan guna mencegah krisis 

keuangan yang lebih serius. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh 

leverage, likuiditas, profitabilitas dan sales growth terhadap financial distress pada 

perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk tahun 2019-

2023.  

Data sekunder yang digunakan adalah laporan keuangan dan laporan 

tahunan yang diaudit selama periode 2019–2023. Jumlah perusahaan dalam studi 

ini adalah 65 perusahaan. Pengambilan sampel dengan purposive sampling 

digunakan dalam penelitian ini berdasarkan kriteria yang telah ditentukan 

sebelumnya, dan total 20 perusahaan dengan 100 observasi data dari tahun yang 

diteliti diambil sampelnya. Model analisis yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah regresi logistik dan uji hipotesis dengan bantuan aplikasi SPSS versi 25. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa leverage memiliki nilai t hitung 

sebesar 0,973 < t tabel 1,661 dan signifikansi 0,324 > 0,05, sehingga tidak 

berpengaruh terhadap financial distress karena perusahaan mampu mengelola 

utang dengan modal yang dimiliki. Selanjutnya, likuiditas juga tidak berpengaruh 

terhadap financial distress dengan nilai t hitung 0,024 < t tabel 1,661 dan 

signifikansi 0,877 > 0,05, yang menunjukkan bahwa likuiditas tidak mencerminkan 

kondisi keuangan secara menyeluruh. Begitu pula dengan sales growth yang tidak 

berpengaruh terhadap financial distress, dengan t hitung 1,458 < t tabel 1,661 dan 

signifikansi 0,227 > 0,05, karena perusahaan tetap fokus pada pencapaian profit 

meskipun pertumbuhan penjualan rendah. Sebaliknya, profitabilitas berpengaruh 

negatif terhadap financial distress dengan t hitung 13,022 > t tabel 1,661 dan 

signifikansi 0,000 < 0,05, yang mengindikasikan bahwa profitabilitas yang tinggi 

dapat meningkatkan kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban serta 

mengurangi ketergantungan terhadap pendanaan eksternal. 

Kata Kunci: Leverage, Likuiditas, Profitabilitas, Sales Growth, dan Financial 

Distress 
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ABSTRACT 

DHEIVA TIARA ADNA NISA. NIM: 2108205084. THE INFLUENCE OF 

RATIO LEVERAGE, LIQUIDITY, PROFITABILITY AND SALES GROWTH 

ON FINANCIAL DISTRESS IN BUMN COMPANIES LISTED ON THE 

INDONESIA STOCK EXCHANGE (BEI) IN 2019-2023.  

Financial distress is a condition when a company experiences financial 

difficulties due to its inability to meet short-term and long-term obligations. This 

happens when financial performance declines, while operating expenses remain 

high. The inability to flexibly adjust cost and funding structures exacerbates 

financial pressures, which ultimately hinders business continuity and profit 

achievement. Therefore, early identification of potential financial distress is 

important to prevent more serious financial crises. This study aims to determine the 

influence of leverage, liquidity, profitability, and sales growth on financial distress 

in state-owned companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for 2019-

2023.  

The secondary data used are financial statements and audited annual 

reports for the 2019–2023 period. The number of companies in the study was 65 

companies. Sampling with purposive sampling was used in this study based on 

predetermined criteria, and a total of 20 companies with 100 data observations 

from the year studied were sampled. The analysis model used in this study is 

logistical regression and hypothesis test with the help of SPSS version 25 

application. 

The results of the study show that leverage has a calculated t-value of 0.973 

< t table 1.661 and a significance of 0.324 > 0.05, so that it does not affect financial 

distress because the company is able to manage debt with the capital it has. 

Furthermore, liquidity also had no effect on financial distress with a t-value 

calculated 0.024 < t table 1.661 and a significance of 0.877 > 0.05, which shows 

that liquidity does not reflect financial conditions as a whole. Likewise, sales 

growth did not affect financial distress, with a t count of 1.458 < t of a table of 

1.661 and a significance of 0.227 > 0.05, because the company remained focused 

on achieving profits despite low sales growth. On the other hand, profitability had 

a negative effect on financial distress with a t count of 13.022 > t table 1.661 and 

a significance of 0.000 < 0.05, indicating that high profitability can increase the 

company's ability to pay obligations and reduce dependence on external funding. 

Keywords: Leverage, Liquidity, Profitability, Sales Growth, and Financial 

Distress 
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 تجريدي 

 المبيعاتالمالية والسيولة والربحية ونمو  الرافعة    تأثير نسبة.  NIM: 2108205084ديفا تيارا عدنا نيسا.  

المالية  على   )الضائقة  إندونيسيا  بورصة  في  المدرجة  للدولة  المملوكة  الشركات  -2019في  (  IDXفي 

2023 . 

هي حالة تواجه فيها الشركة صعوبات مالية بسبب عدم قدرتها على الوفاء بالتزاماتها   الضائقة المالية

التشغيل مرتفعة.  المالي ، بينما تظل نفقات  قصيرة الأجل وطويلة الأجل. يحدث هذا عندما ينخفض الأداء 

مما يعيق في النهاية   يؤدي عدم القدرة على تعديل هياكل التكلفة والتمويل بمرونة إلى تفاقم الضغوط المالية ،

المحتملة أمر مهم لمنع حدوث    للضائقة الماليةاستمرارية الأعمال وتحقيق الأرباح. ولذلك، فإن التحديد المبكر  

المبيعات  المالية والسيولة والربحية ونمو    الرافعةأزمات مالية أكثر خطورة. تهدف هذه الدراسة إلى تحديد تأثير  

الماليةعلى   الشر  الضائقة  ) في  إندونيسيا  في بورصة  المدرجة  للدولة  المملوكة  - 2019للفترة  (  IDXكات 

2023 . 

. بلغ 2023-2019البيانات الثانوية المستخدمة هي البيانات المالية والتقارير السنوية المدققة للفترة  

في هذه الدراسة بناء   العينات الهادفة شركة. تم استخدام أخذ العينات مع  أخذ    65عدد الشركات في الدراسة  

ملاحظة بيانات من السنة   100شركة لديها    20على معايير محددة مسبقا ، وتم أخذ عينات من ما مجموعه  

اللوجستية  والفرضيات  الانحدار  اختبار  هو  الدراسة  هذه  في  المستخدم  التحليل  نموذج  دراستها.  تمت  التي 

 .25الإصدار  SPSSبمساعدة تطبيق 

ودلالة   1.661الجدول    t>    0.973محسوبة تبلغ    tالمالية  لها قيمة    الرافعةأظهرت نتائج الدراسة أن  

لأن الشركة قادرة على إدارة الديون برأس المال الذي   الضائقة المالية، بحيث لا تؤثر على  0.05<  0.324

>    t 0.024، حيث بلغت قيمة  الضائقة الماليةتمتلكه. وعلاوة على ذلك، لم يكن للسيولة أيضا أي تأثير على  

المالية ككل.  0.05<    0.877ودلالة قدرها    1.661الجدول   ، مما يدل على أن السيولة لا تعكس الظروف 

  1.661> طن من الجدول    1.458، حيث بلغ عدد ال    الضائقة الماليةنمو المبيعات على  لم يؤثر    وبالمثل ،  

تركز على تحقيق الأرباح على الرغم من انخفاض نمو المبيعات.    ، لأن الشركة ظلت  0.05<    0.227ودلالة  

للربحية تأثير سلبي على   الماليةمن ناحية أخرى ، كان  الجدول    13.022قدره    tبعدد    الضائقة   >1.661 

، مما يشير إلى أن الربحية العالية يمكن أن تزيد من قدرة الشركة على سداد الالتزامات    0.05>    0.000ودلالة  

 وتقليل الاعتماد على التمويل الخارجي.

 والضائقة المالية ،  نمو المبيعاتالمالية ، السيولة ، الربحية ، الرافعة الكلمات المفتاحية: 
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NOTA DINAS 

 

Kepada Yth,  

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam  

UIN Syber Syekh Nurjati Cirebon  

di Cirebon  

Assalamu’alaikum Wr.Wb.  

 

Setelah melakukan bimbingan, arahan dan koreksi terhadap penulisan 

skripsi saudara/i Dheiva Tiara Adna Nisa, NIM: 2108205084 dengan judul 

“PENGARUH RASIO LEVERAGE, LIKUIDITAS, PROFITABILITAS DAN 

SALES GROWTH TERHADAP FINANCIAL DISTRESS PADA 

PERUSAHAAN BUMN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA (BEI) TAHUN 2019 – 2023”. Kami berpendapat skripsi tersebut di 

atas sudah dapat diajukan kepada Jurusan Akuntansi Syariah Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam Universitas Islam Negeri Siber Syekh Nurjati Cirebon (UINSSC) 
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MOTTO 

 

“Dan bersabarlah kamu. Sesungguhnya janji Allah adalah benar” 

-Qs. Ar-Ruum:60- 

“Setetes keringat orang tuaku yang keluar, maka ada seribu langkahku untuk 

maju”  

“Orang tua dirumah menanti kepulanganmu dengan hasil yang membanggakan, 

jangan kecewakan mereka. Simpan keluhmu, sebab letihmu tak sebanding dengan 

perjuangan mereka menghidupimu.” 

-Yangcrates of Law School- 

“Orang lain ga akan bisa paham struggle dan masa sulitnya kita, yang mereka 

ingin tahu hanya bagian success stories nya. Jadi berjuanglah untuk diri sendri 

meskipun tidak ada yang tepuk tangan. Kelak diri kita dimasa depan akan sangat 

bangga dengan apa yang kita perjuangkan hari ini. Tetap berjuang ya!” 

-Fardi Yandi- 
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