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ABSTRAK 

FANI RAHMAWATI. NIM: 2108205093. “PENGARUH GREEN 

ACCOUNTING DAN GREEN BANKING TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN PADA PERBANKAN UMUM DI INDONESIA TAHUN 2021-

2024 DENGAN LEVERAGE DAN FIRM SIZE SEBAGAI VARIABEL 

KONTROL”, 2025. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh green accounting dan green 

banking terhadap nilai perusahaan pada sektor perbankan di Indonesia. Latar 

belakang penelitian ini didasari oleh meningkatnya kesadaran terhadap praktik 

bisnis berkelanjutan yang menuntut perusahaan, khususnya perbankan, untuk 

tidak hanya berorientasi pada keuntungan finansial, tetapi juga memperhatikan 

dampak sosial dan lingkungan. Namun, penerapan green accounting dan green 

banking di Indonesia masih menghadapi berbagai kendala, seperti rendahnya 

tingkat adopsi, ketidakkonsistenan pelaporan, serta persepsi investor yang masih 

menitikberatkan pada kinerja keuangan. Oleh karena itu, penelitian ini dilakukan 

untuk memberikan bukti empiris mengenai sejauh mana pengaruh kedua variabel 

tersebut terhadap nilai perusahaan perbankan. 

 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode analisis regresi 

data panel. Data sekunder diperoleh dari laporan tahunan dan laporan 

keberlanjutan 18 bank umum yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 

selama periode 2021–2024, dengan total observasi sebanyak 72. Variabel 

dependen dalam penelitian ini adalah nilai perusahaan yang diukur dengan rasio 

Tobin’s Q, sedangkan variabel independennya terdiri atas green accounting dan 

green banking, serta variabel kontrol berupa leverage dan firm size. Analisis data 

dilakukan menggunakan aplikasi Eviews versi 12.0 setelah melalui serangkaian 

uji asumsi klasik untuk memastikan validitas model penelitian. 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa green accounting tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan green banking berpengaruh 

negatif signifikan terhadap nilai perusahaan perbankan di Indonesia. Hal ini 

mengindikasikan bahwa implementasi kebijakan ramah lingkungan belum 

sepenuhnya memberikan nilai tambah bagi perusahaan dalam jangka pendek. 

Investor cenderung menilai penerapan green banking sebagai beban tambahan 

yang dapat menurunkan profitabilitas. Berdasarkan hasil tersebut, penelitian ini 

merekomendasikan agar lembaga perbankan meningkatkan kualitas pelaporan 

keberlanjutan, memperkuat komitmen terhadap prinsip keuangan hijau, serta 

mendorong pemerintah untuk mempertegas regulasi dalam penerapan green 

accounting dan green banking agar mampu memberikan dampak positif terhadap 

nilai perusahaan dan lingkungan. 

 

Kata Kunci: Green Accounting, Green Banking, Nilai Perusahaan, Perbankan 

Indonesia. 
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ABSTRACT 

 

FANI RAHMAWATI. NIM: 2108205093. “THE EFFECT OF GREEN 

ACCOUNTING AND GREEN BANKING ON COMPANY VALUE IN THE 

INDONESIAN COMMERCIAL BANKING SECTOR FROM 2021 TO 2024, 

WITH LEVERAGE AND FIRM SIZE AS CONTROL VARIABLES” 2025. 

 

This study aims to analyze the effect of Green Accounting and Green Banking on 

company value in the banking sector in Indonesia. The background of this study is 

based on the increasing awareness of sustainable business practices that require 

companies, especially banks, to not only focus on financial profits but also pay 

attention to social and environmental impacts. However, the implementation of 

Green Accounting and Green Banking in Indonesia still faces various obstacles, 

such as low adoption rates, inconsistent reporting, and investor perceptions that 

still focus on financial performance. Therefore, this study was conducted to 

provide empirical evidence on the extent to which these two variables affect the 

value of banking companies. 

 

This study uses a quantitative approach with panel data regression analysis. 

Secondary data were obtained from the annual reports and sustainability reports 

of 18 commercial banks registered with the Financial Services Authority (OJK) 

during the period 2021–2024, with a total of 72 observations. The dependent 

variable in this study is company value, measured using Tobin’s Q ratio, while the 

independent variables consist of Green Accounting and Green Banking, and the 

control variables are Leverage and Firm Size. Data analysis was performed using 

Eviews version 12.0 after conducting a series of classical assumption tests to 

ensure the validity of the research model. 

 

The results show that Green Accounting does not have a significant effect on 

company value, while Green Banking has a significant negative effect on the 

value of banking companies in Indonesia. This indicates that the implementation 

of environmentally friendly policies has not yet fully provided added value for 

companies in the short term. Investors tend to view the implementation of Green 

Banking as an additional burden that can reduce profitability. Based on these 

results, this study recommends that banking institutions improve the quality of 

sustainability reporting, strengthen their commitment to green finance principles, 

and encourage the government to strengthen regulations on the implementation of 

Green Accounting and Green Banking in order to have a positive impact on 

company value and the environment. 

 

Keywords: Green Accounting, Green Banking, Company Value, Indonesian 

Banking. 
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 لولخص

 

 الخضراء الوصرفية والخدهات الخضراء الوحاسبة تأثير” .2108205093 :الطالب رقن .رحواواتي فاني

 استخدام هع ،2024 إلى 2021 هن الإندونيسي التجارية الوصرفية الخدهات قطاع في الشركات قيوة على

 .2025 ،“تحكن كوتغيرات الشركة وحجن الوالية الرافعة

 

 جىششمحش قَٞس ػيٚ جىخضشجء جىَصشفٞس ٗجىخذٍحش جىخضشجء جىَكحعرس ضأغٞش ضكيٞو ئىٚ جىذسجعس ٕزٓ ضٖذف

 جلأػَحه ذََحسعحش جىَطضجٝذ جى٘ػٜ ئىٚ جىذسجعس ٕزٓ خيفٞس ضغطْذ .ئّذّٗٞغٞح فٜ جىَصشفٜ جىقطحع فٜ

ٍسجىَغطذج  ض٘ىٜ أُ ذو جىَحىٞس، جلأسذحـ ػيٚ فقظ ضشمض ألا جىرْ٘ك، ٗخحصس جىششمحش، ٍِ ضططيد جىطٜ 

ح ًٍ  ٗجىخذٍحش جىخضشجء جىَكحعرس ضْفٞز ٝضجه لا رىل، ٍٗغ .ٗجىرٞثٞس جلاؾطَحػٞس ىيطأغٞشجش أٝضًح جٕطَح

َحدٕح،جػط ٍؼذلاش جّخفحض ٍػو جىؼقرحش، ٍِ جىؼذٝذ ٝ٘جؾٔ ئّذّٗٞغٞح فٜ جىخضشجء جىَصشفٞس  جضغحق ٗػذً 

 ضؿشٝرٞس أدىس ىطقذٌٝ جىذسجعس ٕزٓ أؾشٝص ىزىل، .جىَحىٜ جلأدجء ػيٚ جىَغطػَشِٝ ضص٘سجش ٗضشمٞض جىطقحسٝش،

 .جىَصشفٞس جىششمحش قَٞس ػيٚ جىَطغٞشِٝ ٕزِٝ ضأغٞش ٍذٙ ػيٚ

 

حّحشجىرٞ ػيٚ جىكص٘ه ضٌ .جىي٘قٞس جىرٞحّحش جّكذجس ضكيٞو ٍغ مَٞحً ّٖؿًح جىذسجعس ٕزٓ ضغطخذً  ٍِ جىػحّ٘ٝس 

 جىفطشز خله (OJK) جىَحىٞس جىخذٍحش ٕٞثس ىذٙ ٍغؿلًً ضؿحسٝحً ذْنًح 18 ىـ جلاعطذجٍس ٗضقحسٝش جىغْ٘ٝس جىطقحسٝش

 قٞحعٖح ضٌ ٗجىطٜ جىششمس، قَٞس ٕ٘ جىذسجعس ٕزٓ فٜ جىطحذغ جىَطغٞش .ٍلقظس 72 ذاؾَحىٜ ،2021-2024

جشجىَطغٞش ضطنُ٘ ذَْٞح ،Q ض٘ذِٞ ّغرس ذحعطخذجً  جىَصشفٞس ٗجىخذٍحش جىخضشجء جىَكحعرس ٍِ جىَغطقيس 

 ذحعطخذجً جىرٞحّحش ضكيٞو ئؾشجء ضٌ .جىششمس ٗقؿٌ جىَحىٞس جىشجفؼس ٕٜ جىضحذطس ٗجىَطغٞشجش جىخضشجء،

Eviews َّ٘رؼ صكس ىضَحُ جىنلعٞنٞس جلافطشجضحش جخطرحسجش ٍِ عيغيس ئؾشجء ذؼذ 12.0 جلإصذجس 

 .جىركع

 

كحعرسجىَ أُ جىْطحتؽ ضظٖش  جىَصشفٞس جىخذٍحش أُ قِٞ فٜ جىششمس، قَٞس ػيٚ مرٞش ضأغٞش ىٖح ىٞظ جىخضشجء 

 ضْفٞز أُ ئىٚ ٝشٞش ٕٗزج .ئّذّٗٞغٞح فٜ جىَصشفٞس جىششمحش قَٞس ػيٚ مرٞش عيرٜ ضأغٞش ىٖح جىخضشجء

طػَشُٗجىَغ َٝٞو .جىقصٞش جىَذٙ ػيٚ ىيششمحش محٍيس ٍضحفس قَٞس ذؼذ ٝ٘فش ىٌ ىيرٞثس جىصذٝقس جىغٞحعحش  ئىٚ 

 ػيٚ ذْحءًً .جىشذكٞس ٍِ ٝقيو أُ َٝنِ ئضحفٜ ػدء أّٔ ػيٚ جىخضشجء جىَصشفٞس جىخذٍحش ضْفٞز ئىٚ جىْظش

 جىطضجٍٖح ٗضؼضٝض جلاعطذجٍس، ضقحسٝش ؾ٘دز ذطكغِٞ جىَصشفٞس جىَإعغحش جىذسجعس ٕزٓ ض٘صٜ جىْطحتؽ، ٕزٓ

ىَطؼيقسج جىي٘جتف ضؼضٝض ػيٚ جىكنٍ٘س ٗضشؿٞغ جلأخضش، جىطَ٘ٝو ذَرحدب  ٗجىخذٍحش جىخضشجء جىَكحعرس ذطْفٞز 

 .ٗجىرٞثس جىششمس قَٞس ػيٚ ئٝؿحذٜ ضأغٞش ئقذجظ أؾو ٍِ جىخضشجء جىَصشفٞس

 

 جىَصشفٞس جىخذٍحش جىششمس، قَٞس جىخضشجء، جىَصشفٞس جىخذٍحش جىخضشجء، جىَكحعرس :الوفتاحية الكلوات

 .جلإّذّٗٞغٞس
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PEDOMAN TRANSLITERASI BAHASA ARAB-INDONESIA 

Pedoman Transliterasi Arab Latin yang merupakan hasil keputusan 

bersama (SKB) Menteri Agama serta Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI 

Nomor: 158 Tahun 1987 dan Nomor: 0543b/U/1987. Uraian secara garis besarnya 

sebagai berikut:  

A. Konsonan  

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian 

dilambangkan dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, 

dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut 

ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan huruf 

latin:  

Huruf 
Arab 

Nama Huruf Latin Nama 

  Alif  Tidak dilambangkan  Tidak dilambangkan أً

  Ba  B  Be خً

  Ta  T  Te شً

  Ṡa  ṡ  es (dengan titik di atas) ظً

  Jim  J  Je ؼً

 Ḥa  ḥ  ha (dengan titik di ـً
bawah)  

  Kha  Kh  ka dan ha لً

  Dal  D  De دً

  Żal  Ż  Zet (dengan titik di atas) رً

  Ra  R  Er سً

  Zai  Z  Zet صً

  Sin  S  Es طً

  Syin  Sy  es dan ye ػً

 Ṣad  ṣ  es (dengan titik di صً
bawah)  
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 Ḍad  ḍ  de (dengan titik di ضً
bawah)  

 Ṭa  ṭ  te (dengan titik di طً
bawah)  

 Ẓa  ẓ  zet (dengan titik di ظً
bawah)  

  ain  `  koma terbalik (di atas)` عً

  Gain  G  Ge ؽً

  Fa  F  Ef فً

  Qaf  Q  Ki قً

  Kaf  K  Ka كً

  Lam  L  El هً

ًً Mim  M  Em  

ًُ Nun  N  En  

ًٗ Wau  W  We  

ًٓ Ha  H  Ha  

  Hamzah  ‘  Apostrof ءً

ًٛ Ya  Y  Ye  

    

B. Vokal   

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.  

1. Vokal Tunggal  

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut:  

  

Huruf 

Arab  

Nama  Huruf Latin  Nama  

  Fathah  a  A ـًَ

  Kasrah  i  I ـًَ

  Dammah  u  U ـًَ
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2. Vokal Rangkap  

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf 

sebagai berikut:  

  

Huruf 

Arab 
Nama Huruf Latin Nama 

ْٛ...  َ Fathah dan ya Ai a dan u 

ًْٗ ...  َ 
Fathah dan 

wau 
Au a dan u 

Contoh:  

ًkatabaًً ًضد  َ  – ك 

ًfa`ala ًه  َ  – ًفغ 

ًsuilaًًِتو  َ  – طُ

ًkaifaًًْٝف  َ  – ك 

ًhaula ًه ْ٘   - ًق 

C. Maddah  

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:  

  

Huruf 
Arab  

Nama  Huruf Latin  Nama  

 Fathah dan alif atau ...ج. ..ًٙ 
ya  

Ā  a dan garis di 
atas  

ًِٙ... Kasrah dan ya  Ī  i dan garis di 
atas  

ًُٗ... Dammah dan wau  Ū  u dan garis di 
atas  

Contoh:  

ًqāla ًًق حًه – 

ًramāًًٚ ٍ  – س 

ًqīla ًه َْ ِٜ  – ًق

ًyaqūluًًه َُ ْ٘  - ٝقُ 
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D. Ta’ Marbutah  

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:  

1. Ta’ marbutah hidup  

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”.  

2. Ta’ marbutah mati  

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, 

transliterasinya adalah “h”.  

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata 

yang menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu 

terpisah, maka ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.  

Contoh:  

ف حًه - َْ سًُجلأط  ؤْض  ًس  َِ  raudhah al-atfāl/raudahtul atfāl  

ز - س   َ َّ٘ ْ َُ ْْٝ سًُجىْ ذِ  َ ًجىْ َُ   al-madīnahal-munawwarah/al-madīnatul     

                           munawwarah  ً 

ًزًْ - ًط يْف             talhah 

 

E. Syaddah (Tasydid)  

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan 

huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.  

Contoh:  

ًnazzalaًًه صَّ  َ  ُ – 

ًal-birr ًًِجىرش -  

F. Kata Sandang  

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu جه, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:  

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah  

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah 

ditransliterasikan sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti 

dengan huruf yang langsung mengikuti kata sandang itu.  
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2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah  

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah 

ditransliterasikan dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di 

depan dan sesuai dengan bunyinya.  

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan 

dengan tanpa sempang.  

 Contoh:  

  

 

 

 

 

 

G. Hamzah  

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara 

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan 

Arab berupa alif.  

Contoh:  

ًta’khużuًر َْ  – ضأُ لُ

ًsyai’unًٌٞة  َ  ً – 

ًan-nau’uًُء  َ ّْ٘  – ًجىْ

ًinnaًًًَُِّئ - 

  

H. Penulisan Kata  

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah 

lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang 

dihilangkan, maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata 

lain yang mengikutinya.  

 

 

-  ًar-rajuluًُؼًُه  ًجىشَّ
-  ًal-qalamuًًً ًجىْق و  َُ 
-  ًasy-syamsuًً َُ

ظ َْ  جىشَّ

-  ًal-jalāluًً ل ًجىْؿ  َُ

 ه
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      Contoh:  

-  ًُ َْ ِٜ جصِق ْٞشًُجىشَّ ًخ   ٗ  َ ًالله ًفُٔ َُّ ًئِ  ٗ ً  َ   Wa innallāha lahuwa khair ar  

rāziqīn/ Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn  

حٕ ح   - شْع  ٍُ ً  ٗ جٕ حً ؿْش   ٍ ًاللهًِ ًِ َْ  Bismillāhi majrehā wa    ذظِ

mursāhā  

 

I. Huruf Kapital  

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital 

seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital 

digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. 

Bilamana nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis 

dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal 

kata sandangnya.  

           Contoh:  

 -  ِْٝ  َ ٌِ حى ًخًِجىْؼ  ذًُللهًِس  َْ ًجىْك   َ  Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn/  

Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn  

-  ًً ْٜ قِ ًجىشَّ ِِ قَْ ًجىشَّ َِ    Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-rahīm  

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu 

disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan.  

Contoh:  

-  ًٌْٞ قِ سًٌس  َُ ْ٘ ف   Allaāhu gafūrun rahīm   اٌللهًُغ 

سًًًُ  - ْٗ َُ ًُ هًِجلأ َِ هِ

ْٞؼًح َِ  ًؾ 

  Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru 

jamī`an  

J. Tajwid  

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu 

Tajwid. Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai 

dengan pedoman tajwid.  

 

 


