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ABSTRAK

DWI ARLIYANTI, NIM: 2282110024, “ANALISIS RISIKO PEMBIAYAAN
MURABAHAH DI KSPPS BMT NU SEJAHTERA KC ARJAWINANGUN”.

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh meningkatnya potensi risiko pembiayaan
murabahah pada lembaga keuangan mikro syariah yang berdampak pada kualitas
aset dan keberlanjutan lembaga. Studi ini dilakukan pada KSPPS BMT NU
Sejahtera KC Arjawinangun dengan tujuan menganalisis karakteristik risiko
pembiayaan murabahah, strategi mitigasi yang diterapkan, serta dampaknya
terhadap kinerja lembaga. Penelitian ini menggunakan landasan teori manajemen
risiko syariah, konsep risiko pembiayaan, serta analisis kelayakan berbasis prinsip
5C dan 7A. Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan kualitatif
deskriptif. Data diperoleh melalui wawancara mendalam dengan manajer dan
Account Officer, observasi lapangan, serta dokumentasi internal lembaga.
Analisis data dilakukan melalui tahapan reduksi data, penyajian data, dan
penarikan kesimpulan dengan teknik triangulasi sumber untuk menjaga validitas.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa risiko dominan meliputi risiko gagal bayar,
moral hazard, risiko agunan, dan risiko penurunan usaha nasabah. Strategi
mitigasi dilakukan melalui analisis kelayakan, survei lapangan, monitoring
berkala, serta restrukturisasi pembiayaan. Secara keseluruhan, penelitian ini
menunjukkan bahwa kualitas pengelolaan dan pengendalian risiko menjadi faktor
penting dalam menjaga stabilitas operasional serta keberlanjutan lembaga,
sehingga penguatan sistem mitigasi risiko diperlukan agar pembiayaan murabahah
dapat berjalan secara sehat dan berkelanjutan.

Kata kunci: Risiko Pembiayaan, Murabahah, Manajemen Risiko Syariah,

Mitigasi Risiko.
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ABSTRACT

DWI ARLIYANTI, NIM: 2282110024, "RISK ANALYSIS OF
MURABAHAH FINANCING AT KSPPS BMT NU SEJAHTERA KC.
ARJAWINANGUN".

This study was motivated by the increasing potential risk of murabahah financing
in Islamic microfinance institutions, which has an impact on asset quality and
institutional sustainability. This study was conducted at KSPPS BMT NU
Sejahtera KC Arjawinangun with the aim of analyzing the characteristics of
murabahah financing risk, the mitigation strategies applied, and their impact on
institutional performance. This study uses the theoretical basis of Islamic risk
management, the concept of financing risk, and feasibility analysis based on the
5C and 74 principles. The research method used is a descriptive qualitative
approach. Data was obtained through in-depth interviews with managers and
account officers, field observations, and internal documentation of the institution.
Data analysis was carried out through the stages of data reduction, data
presentation, and conclusion drawing using source triangulation techniques to
maintain validity. The results of the study show that the dominant risks include
default risk, moral hazard, collateral risk, and customer business decline risk.
Mitigation strategies were implemented through feasibility analysis, field surveys,
periodic monitoring, and financing restructuring. Overall, this study shows that
the quality of risk management and control is an important factor in maintaining
operational stability and institutional sustainability. Therefore, strengthening the
risk mitigation system is necessary for murabahah financing to run in a healthy
and sustainable manner.

Keywords: Financing Risk, Murabahah, Islamic Risk Management, Risk

Mitigation.
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad satu ke abjad
yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab
dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.

A. Konsonan
Konsonan bahasa Arab yang dalam sistem penulisan Arab
dilambangkan dengan huruf, dalam Transliterasi ini sebagian dilambangkan
huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi
dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf

Arab itu dan Transliterasinya dengan huruf Latin.

No. Huruf Arab [Nama  |Huruf Latin Nama

1. i Alif Tidak Tidak dilambangkan

dilambangkan

2. < Ba B Be

3. < Ta T Te

4. < Sa S Es (dengan titik diatas)

5. z Jim J Je

6. z Ha H Ha (dengan titik dibawah)
7. ¢ Kha Kh Ka dan Ha

8. 2 Dal D De

9. 3 Zal Z Zet (dengan titik diatas)
10. %) Ra R : Ji¢

11. J Zai Z Zet

12. o Sin S Es

13. o Syin Sy Es dan Ye

14. U= Sad S Es (dengan titik dibawah)
15 U= Dad D De (dengan titik dibawah)
16. L Ta T Te (dengan titik dibawah)
17. L Za Z Zet (dengan titik dibawah)
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18. ¢ ‘Ain ‘o Koma terbalik (diatas)
19. ¢ Gain G Ge

20. ] Fa F Ef
21. & Qof Q Qi
22. < Kaf K Ka
23. J Lam L El

24, a Mim M Em
25. 8] Nun N En
26. E) Wau \W% We
27. ° Ha H Ha
28. s dlamzah - Apostrof
29. < Ya Y Ye

Hamzah (¢) yang terletak diawal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi tanda
apapun. Jika ia terletak ditengah atau diakhir, maka ditulis dengan tanda (*).
B. Vokal
1. Vokal Tunggal

No | Huruf Arab Nama Huruf Lain Nama
1 i Fathah A A
2 ) Kasrah I I
3 | Dammah U U

2. Vokal Rangkap
Lambang yang digunakan untuk vokal rangkap adalah
gabungan antara harakat dan huruf, dengan transliterasi berupa
gabungan huruf.
No | Huruf Arab Nama Huruf Lain Nama
1 e Fathah dan Ya Ai Adanl
2 & Fathah dan Wau Au AdanU
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3.

Vokal Panjang
No Huruf Arab Nama Huruf Lain Nama
1 Sere |) oo Fathah dan Alif] A dan garis diatas
atau Ya
2 P Kasrah dan Ya I I dan garis
diatas
3 S50 Dammah dan U dan garis diatas
Wau

4. Ta Marbiitoh

5.

Transliterasi untuk ta marbiitoh ada dua, yaitu: ta marbiitoh
yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah dan dhammabh,
transliterasinya adalah [t]. Sedangkan ta marbiitoh yang mati atau
mendapat harakat sukun, transliterasinya adalah [h].

Kalau pada kata yang berakhir dengan ta marbiitoh diikuti oleh
kata yang menggunakan kata sandang a/- serta bacaan kedua kata itu

terpisah, maka ta marbiitoh itu ditransliterasikan hengan ha [h].

Contohnya:

oJiN iasy raudah al-athfal
Alalal) d5add : al-madinah al-fadilah
A1) - al-hikmah

Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan sebuah tanda tasydid (<), dalam transliterasi ini
dilambangkan dengan perulangan huruf (konsonan ganda) yang diberi
tanda syaddah.

Contohnya:
&%) : rabbana
Gall s al-haqq

B2

s : ‘aduwwun
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7.

Jika huruf ¢ ber-tasydid di akhir sebuah kata dan didahului

oleh huruf kasrah (i), maka ia ditransliterasi seperti huruf maddah (7).

Contohnya:
G : ‘AlT (bukan ‘Aliyy atau ‘Aly)
== : ‘Arabi (bukan ‘Arabyy atau ‘Araby)

Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan
huruf (alif lam ma‘ arifah). Dalam pedoman transliterasi ini, kata
sandang ditransliterasi seperti biasa, al-, baik ketika ia diikuti oleh
huruf syamsiah maupun huruf qamariah. Kata sandang tidak mengikuti
bunyi huruf langsung yang mengikutinya. Kata sandang ditulis
terpisah dari kata yang mengikutinya dan dihubungkan dengan garis
mendatar (-). Contohnya:
Gl : al-syamsu (bukan asy-syamsu)
S350 ¢ al-zalzalah (bukan az-zalzalah)
Hamzah

Aturan transliterasi huruf hamzah menjadi apostrof (’) hanya
berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan akhir kata. Namun,
bila hamzah terletak di awal kata, ia tidak dilambangkan, karena dalam

tulisan Arab ia berupa alif.

Contohnya:
O50a8 : ta ' muruna
£ s syai'un
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