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ABSTRAK 

Nur Kholifah, NIM: 2282133019, “Pengaruh Pembiayaan Murabahah, 

Musyarakah, dan Non Performing Financing (NPF) Terhadap Tingkat 

Profitabilitas PT. Bank Muamalat Indonesia Tbk Pada Periode 2016-2025”  

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh pembiayaan murabahah, 

musyarakah, dan non performing financing (NPF) terhadap kinerja keuangan pada 

PT. Bank Muamalat Indonesia Tbk. Latar belakangnya didasarkan pada kondisi 

profitabilitas Bank Muamalat yang mengalami fluktuasi selama periode 2016-2025, 

yang dipengaruhi oleh perubahan tingkat pembiayaan syariah dan risiko 

pembiayaan bermasalah. 

Penelitian ini menggunakan metode Vector Autoregression (VAR) dan 

Vector Error Correction Model (VECM) dengan pendekatan kuantitatif, teknik 

non-probability sampling jenis sampling jenuh, serta data time series triwulanan 

periode 2016–2025 yang diperoleh dari laporan keuangan Bank Muamalat 

Indonesia dan diolah menggunakan Eviews 13. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat hubungan jangka panjang antara 

pembiayaan murabahah, pembiayaan musyarakah, Non Performing Financing 

(NPF), dan Return on Assets (ROA) pada PT Bank Muamalat Indonesia Tbk 

periode 2016–2025. Dalam jangka panjang, pembiayaan murabahah berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap ROA dengan nilai t-statistic -3,48584, sedangkan 

pembiayaan musyarakah tidak signifikan dengan nilai t-statistic -0,84437. NPF 

memiliki hubungan negatif terhadap ROA. Dalam jangka pendek, seluruh variabel 

tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA. Nilai ECT sebesar -0,029376 dan 

signifikan menunjukkan adanya penyesuaian menuju keseimbangan jangka 

panjang sebesar 2,94% setiap periode. 

Kata kunci: Pembiayaan Murabahah, Musyarakah, Non Performing Financing, 

Profitabilitas, Bank Muamalat Indonesia 
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ABSTRACT 

Nur Kholifah, NIM: 2282133019, "The Influence of Murabahah, Musyarakah, 

and Non-Performing Financing (NPF) on the Profitability Level of PT. Bank 

Muamalat Indonesia Tbk in the 2016-2025 Period" 

This research aims to analyze the influence of murabahah, musyarakah and 

non-performing financing (NPF) on the financial performance of PT. Bank 

Muamalat Indonesia Tbk. The background is based on the condition of Bank 

Muamalat's profitability which experienced fluctuations during the 2016-2025 

period, which was influenced by changes in the level of sharia financing and the 

risk of problematic financing.  

This research uses the Vector Autoregression (VAR) and Vector Error 

Correction Model (VECM) methods with a quantitative approach, non-probability 

sampling techniques such as saturated sampling, as well as quarterly time series 

data for the 2016–2025 period obtained from Bank Muamalat Indonesia's financial 

reports and processed using Eviews 13.  

The research results show that there is a long-term relationship between 

murabahah financing, musyarakah financing, Non-Performing Financing (NPF), 

and Return on Assets (ROA) at PT Bank Muamalat Indonesia Tbk for the 2016–

2025 period. In the long term, murabahah financing has a positive and significant 

effect on ROA with a t-statistic value of -3.48584, while musyarakah financing is 

not significant with a t-statistic value of -0.84437. NPF has a negative relationship 

to ROA. In the short term, all variables have no significant effect on ROA. The 

ECT value is -0.029376 and is significant, indicating an adjustment towards long-

term balance of 2.94% each period.  

 

Keywords: Murabahah Financing, Musyarakah, Non Performing Financing, 

Profitability, Bank Muamalat Indonesia 
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 الملخص

نيم:   المتعثر2282133019نور خليفة،  والتمويل  والمشاركة  المرابحة  "تأثير   ،  (NPF) على مستوى 

2025-2016في الفترة  Tbk بنك معاملات إندونيسيا .PT ربحية بنك " 

 

لشركة حزب المالي  الأداء  على  المتعثر  والتمويل  والمشاركة  المرابحة  تأثير  تحليل  إلى  البحث  هذا   يهدف 

 وتستند الخلفية إلى حالة ربحية بنك معاملات التي شهدت تقلبات خلال .Tbk العمال. بنك معاملات اندونيسيا 

، والتي تأثرت بالتغيرات في مستوى التمويل الشرعي ومخاطر التمويل الإشكالي2025-2016الفترة  . 

 

الخطأ المتجهونموذج تصحيح   (VAR) يستخدم هذا البحث أساليب الانحدار الذاتي المتجه  (VECM)  مع 

مثل أخذ العينات المشبعة، بالإضافة إلى بيانات السلاسل  النهج الكمي، وتقنيات أخذ العينات غير الاحتمالية  

التي تم الحصول عليها من التقارير المالية لبنك معاملات إندونيسيا  2025-2016الزمنية ربع السنوية للفترة    

 .Eviews 13 ومعالجتها باستخدام

 

المتعثر المشاركة، والتمويل  المرابحة، وتمويل  البحث أن هناك علاقة طويلة الأمد بين تمويل   تظهر نتائج 

(NPF)، والعائد على الأصول (ROA) في بنك PT Bank Muamalat Indonesia Tbk   2016للفترة -

ى الأصول بقيمة إحصائية على المدى الطويل، فإن تمويل المرابحة له تأثير إيجابي وهام على العائد عل .2025  

. لدى0.84437-ن تمويل المشاركة ليس مهمًا بقيمة إحصائية تبلغ  ، في حين أ 3.48584-تبلغ    NPF  علاقة 

 على المدى القصير، ليس لجميع المتغيرات تأثير كبير على العائد على الأصول. تبلغ قيمة  .ROA سلبية مع

ECT -0.029376  لكل فترة2.94وهي كبيرة، مما يشير إلى تعديل نحو الرصيد طويل الأجل بنسبة % . 

 

تمويل المرابحة، المشاركة، التمويل غير المنتظم، الربحية، بنك معاملات إندونيسياالكلمات المفتاحية:    
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Dia mendapat (pahala) dari (kebajikan) yang dikerjakannya dan dia mendapat 

(siksa) dari (kejahatan) yang diperbuatnya.” 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Pedoman Transliterasi Arab Latin  yang merupakan  Hasil Keputusan 

Bersama (SKB) Menteri Agama serta Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI 

Nomor: 158 tahun 1987 dan Nomor: 0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

Daftar huruf bahasa arab dan transliterasinya ke dalam huruf latin dapat 

dilihat pada halaman berikut: 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Keterangan 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba’ B Be ب

 Ta’ T Te ت

 Sa’ ṡ Es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ha’ Ḥ Ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha’ Kh Ka dan ha خ

 Dal D De د

 Zal Ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra’ R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy Es dan Ya ش

 Sad Ṣ Es (dengan titik di bawah) ص

 Dad Ḍ De (dengan titik di bawah) ض

 Ta Ṭ Te (dengan titik di bawah) ط

 Za Ẓ Zet (dengan titik di bawah) ظ

 Ain ‘ Apostraf terbalik‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa’ F Ef ف

 Qaf Q Qi ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wawu W We و

 Ha H Ha ه
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 hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya’ y Ya ي

Hamzah (ء) yang terletak di awal kata mengikuti vokalnya tanda diberi 

tanda apapun. Jika ia terletak di tengah atau di akhir, maka ditulis dengan tanda 

(ʼ) 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti  vokal bahasa Indonesia, terdiri atas vokal 

tunggal (monoftong) dan vokal rangkap (diftong). Vokal tunggal bahasa Arab 

lambangnya berupa tanda atau harakat, yaitu fathah ( َـ )  untuk vokal a, kasroh 

( ِ- ) untuk vokal i, dan dhummah ( ُ- ) untuk vokal u. Vokal rangkap bahasa 

Arab lambangnya berupa gabungan antara harakat dan huruf yaitu au yaitu 

harakat a (fathah) diikuti wawu (و) sukun (mati) dan ai yaitu harakat a (fathah) 

diiringi huruf ya’ (ي) sukun (mati). 

Contoh vokal tunggal : ََكَسَر ditulis kasara 

Contoh vokal rangkap : 

1. Fathah + yā ʼ tanpa dua titik yang dimatikan ditulis ai (أي). 

Contoh: ََكَيۡف ditulis kaifa 

2. Fathah + wāwu mati ditulis au (او) 

Contoh: ََهَوۡل dtulis haula 

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang di dalam bahasa Arab dilambangkan 

dengan harakat dan huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda. Vokal 

panjang ditulis, masing-masing dengan tanda hubung (-) di atasnya. 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

َََ...ا  Fathah dan alif Â A dengan garis di atas 

َََ  Atau fathah dan ya ... ي 

... ي  ََ  Kasrah dan ya Î I dengan garis di atas 

... و  ََ  Dhummah dan wau Û U dengan garis di atas 

Contoh:    ََقَال ditulis qâla 

 ditulis qila ق يۡلََ

 ditulis yaqulu يقَ وۡلَ 
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D. Ta’marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: ta’ marbutah yang 

hidup atau mendapat harakat fathah, kasroh, dan dhummah, transliterasinya 

adalah [t]. Sedangkan ta’ marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, 

transliteasinya adalah [h] 

Kalau pada kata yang terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata 

yang menggunakan kata sandang al- serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka 

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h) 

Contoh:  َرَوۡضَة الۡۡطَۡفَال ditulis rauḍah al-aṭfāl 

 ditulis rauḍatul aṭfāl رَوۡضَة الۡۡطَۡفَالَ 

E. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda tasydid, dalam transliterasi ini dilambangkan dengan 

perulangan huruf (konsonan ganda) yang diberi tanda syaddah. 

Jika huruf ََى ber-tasydid di akhir sebuah kata dan didahului oleh huruf kasrah 

 .makai a ditransliterasi seperti huruf maddah (i) ,ىىَؚّ

Contoh:  نؘا  ditulis  rabbanȃ رؘبؘّ

 ditulis  al-haddu الحؘد َ 

F. Kata sandang Alif + lam (ال) 

Transliterasi kata sandang dibedakan menjadi dua macam, yaitu: 

1. Kata sandang diikuti huruf syamsiah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah ditransliterasi sesuai 

dengan bunyinya, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu atau huruf lam diganti dengan huruf yang 

mengikutinya. 

Contoh:  َل ج   ditulis  ar-rajulu  الرَّ

  ditulis  as-syamsu  الشَّمْسَ   

2. Kata sandang diikuti huruf qamariah 
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariah ditulis al-. 

Contoh:  َالْمؘل ك  ditulis  al-maliku 

 ditulis  al-qalamu  الْقَلَمَ   

G. Hamzah 

Hamzah (َء) yang terletak di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi 

tanda apa pun. Jika ia terletak di tengah atau di akhir kata, maka ditulis dengan 

tanda apostrof (’). 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun huruf, ditulis 

terpisah. Bagi kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang 

sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan maka dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bisa dilakukan 

dengan dua cara, bisa terpisah per kata dan bisa pula dirangkaikan. 

Contoh : ََق يۡن از  ََلهَ وَخَيۡرٌالرَّ  وَا نَّاللّٰه

Ditulis : Wa innallȃha lahuwa khair al-rȃziqȋn atau Wa innallȃha lahuwa 

khairurrȃziqȋn. 

I. Huruf kapital 

Walaupun dalam sistem huruf Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf kapital tetap digunakan. Penggunaan huruf kapital sesuai 

dengan EYD, diantaranya hruf kapital digunakan untuk penulisan huruf awal, 

nama diri, dan permulaan kalimat. Bila nama diri itu didahului oleh kata 

sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri 

tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. Penggunaan huruf kapital untuk 

allah hanya berlaku bila dalam tulisan arabnya memang lengkap demikian dan 

kalau penulisan itu disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf/harakat yang 

dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: َالبؙخؘارؚي ditulis  al-Bukhȃrȋ 

 ditulis  al-Baihaqȋ البؘيْهقؘؚي 


