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ABSTRAK

SYSKA TRI CIPTA. NIM: 2282130048. PENGARUH BIAYA
LINGKUNGAN, KINERJA LINGKUNGAN, DAN PENGUNGKAPAN
LINGKUNGAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN MELALUI
PENGUNGKAPAN CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY SEBAGAI
VARIABEL MEDIASI PADA PERUSAHAAN SEKTOR ENERGI YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2022-2024.

Sektor energi menghadapi tekanan besar terkait tanggung jawab lingkungan, namun
nilai perusahaannya justru cenderung menurun. Penelitian ini bertujuan
menganalisis pengaruh biaya lingkungan, kinerja lingkungan, dan pengungkapan
lingkungan terhadap nilai perusahaan, serta menguji peran pengungkapan CSR
sebagai variabel mediasi. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan data sekunder dari laporan tahunan, laporan keberlanjutan, dan data
PROPER periode 2022-2024. Sampel dipilih melalui purposive sampling dan
menghasilkan 9 perusahaan dengan 27 unit observasi. Analisis dilakukan
menggunakan regresi data panel Common Effect Model (CEM) berbantuan
EViews, dilengkapi analisis jalur dan uji Sobel untuk mendeteksi efek mediasi.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa biaya lingkungan tidak berpengaruh terhadap
pengungkapan CSR maupun nilai perusahaan karena dipersepsikan sebagai
kewajiban regulasi, bukan investasi strategis. Kinerja lingkungan berpengaruh
positif terhadap pengungkapan CSR, namun berdampak negatif terhadap nilai
perusahaan karena menekan laba jangka pendek. Pengungkapan lingkungan
berpengaruh positif terhadap keduanya karena meningkatkan transparansi dan
reputasi perusahaan di mata pasar. Sementara itu, pengungkapan CSR tidak
berpengaruh langsung terhadap nilai perusahaan dan tidak mampu memediasi
pengaruh ketiga variabel, karena masih bersifat normatif dan belum
mengkomunikasikan implikasi ekonomi yang relevan bagi investor. Secara praktis,
hasil penelitian ini diharapkan mendorong perusahaan untuk menyajikan
pengungkapan CSR yang lebih bermakna dan tidak sekadar formalitas, serta
menjadi bahan pertimbangan bagi regulator dalam menetapkan standar pelaporan
lingkungan yang lebih terukur sehingga benar-benar dapat memberikan nilai
tambah bagi investor.

Kata Kunci: Biaya Lingkungan, Kinerja Lingkungan, Pengungkapan
Lingkungan, Nilai Perusahaan, Corporate Social Responsibility.



ABSTRACT

SYSKA TRI CIPTA. NIM: 2282130048. THE EFFECT OF
ENVIRONMENTAL COSTS, ENVIRONMENTAL PERFORMANCE, AND
ENVIRONMENTAL DISCLOSURE ON COMPANY VALUE THROUGH
CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DISCLOSURE AS A MEDIATING
VARIABLE IN ENERGY SECTOR COMPANIES LISTED ON THE
INDONESIA STOCK EXCHANGE FOR THE 2022-2024 PERIOD.

The energy sector is facing great pressure related to environmental responsibility,
but the value of the company tends to decline. This study aims to analyze the
influence of environmental costs, environmental performance, and environmental
disclosure on company value, as well as examine the role of CSR disclosure as a
mediating variable. This study uses a quantitative approach with secondary data
from the annual report, sustainability report, and PROPER data for the 2022-2024
period. The sample was selected through purposive sampling and resulted in 9
companies with 27 observation units. The analysis was carried out using Common
Effect Model (CEM) panel data regression assisted by EViews, equipped with path
analysis and Sobel tests to detect mediation effects.The results of the study show
that environmental costs have no effect on CSR disclosure or company value
because they are perceived as regulatory obligations, not strategic investments.
Environmental performance has a positive effect on CSR disclosure, but it has a
negative impact on company value because it reduces short-term profits.
Environmental disclosure has a positive effect on both because it increases the
transparency and reputation of the company in the eyes of the market. Meanwhile,
CSR disclosure does not have a direct effect on the company's value and is unable
to mediate the influence of the three variables, as it is still normative and has not
communicated the relevant economic implications for investors. Practically, the
results of this study are expected to encourage companies to present CSR
disclosures that are more meaningful and not just a formality, as well as a
consideration for regulators in setting more measurable environmental reporting
standards so that they can really provide added value for investors.

Keywords: Environmental Cost, Environmental Performance, Environmental
Disclosure, Corporate Value, Corporate Social Responsibility.
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Skripsi ini bukan sekadar tugas akademik, melainkan sebuah bukti nyata
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Semoga Allah SWT senantiasa melimpahkan kesehatan, kebahagiaan, dan umur
panjang yang penuh keberkahan bagi Ayah dan Ibu.
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Semoga Allah SWT senantiasa memberikan kesehatan, kebahagiaan, dan
umur panjang kepada mereka semua. Penulis menyadari sepenuhnya bahwa dapat
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Rabbal 'Alamin.
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Penulisan transliterasi Arab-Latin dalam skripsi ini berdasarkan Keputusan

Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158

tahun 1987 dan no. 0543 b/u/1987 yang secara garis besar dapat diuraikan sebagai

berikut:

A. Konsonan

Konsonan bahasa Arab yang dalam sistem penulisan Arab dilambangkan

dengan huruf, dalam Transliterasi ini sebagian dilambangkan huruf dan

sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan

huruf dan tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf Arab itu dan

Transliterasinya dengan huruf Latin.

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
i Alif Tidak Tidak dilambangkan
dilambangkan
< Ba B Be
<& Ta T Te
: Sa S Es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
z Ha H Ha (dengan titik di bawah)
z Kha Kh Ka dan Ha
3 Dal D De
5 Zal Z Zet (dengan titik di atas)
J Ra R Er
B Zai V4 Zet
o Sin S Es
o Syin Sy Es dan Ye
o= Sad S Es (dengan titik di bawah)
U= Dad D De (dengan titik di bawah)
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Lk Ta T Te (dengan titik di bawah)
L Za 4 Zet (dengan titik di bawah)
& *Ain ’ Koma terbalik (di atas)
¢ Gain G Ge
< Fa F Ef
3 Qaf Q Ki
< Kaf K Ka
J Lam L El
2 Mim M Em
o Nun N En
3 Wau W We
o Ha H Ha
s Hamzah ‘ Apostrof
¢ Ya Y Ye
B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal tunggal
atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.
1. Vokal Tunggal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari

vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
: Fathah A a

- Kasrah I 1

: Dammah U u

2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan
antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai

berikut:
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

i Fathah dan Ya Ai A dan U
EX Fathah dan Wau Au AdanU
Contoh:
- < S kataba
-Jdg < fa‘ala
- J s suila

- < s dkaifa
- J sz haula
3. Maddah
Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
] Fathah dan alif i a dan garis di atas
atau ya
G Kasrah dan ya I i dan garis di
atas
Dammah dan - u dan garis di
J: Wau L atas
Contoh:

-d)3qala

- < Jrama

-Jdg aqila

J5 3 - yaqilu

. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:

1. Ta’ marbutah hidup
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Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan
dammah, transliterasinya adalah “t”.

2. Ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”.

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh:

SdGh ey, = raudah al-atfal/raudahtul atfal

25,3045 d) = al-madinah al-munawwarah/al-madinatul munawwarah
-irdb = talhah

D. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf,
yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:
Contoh:
- 'J’d nazzala
- A al-birr
E. Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu
J), namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:
1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “1” diganti dengan huruf yang langsung
mengikuti kata sandang itu.
2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan

bunyinya.
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Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata sandang

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa

sempang.
Contoh:
- Jas ar-rajulu
- pJra) al-qalamu
- O Gl asy-syamsu
- I J) al-jalalu

. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku
bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang
terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.
Contoh:

-3 @ ta’khuzu
- 5 = syai’un

- ¢33 an-nau’u
- 0)inna

. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan,
maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang
mengikutinya.

Contoh:
0@ 3N g s dl () 5= Wa innallaha lahuwa khair ar-razigin/
Wa innallaha lahuwa khairurraziqin
-ble 2 sW ),z o dl) aw o= Bismillahi majrehda wa mursaha
. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk
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menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri
itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap
huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.
Contoh:
sged @l yd Az J) - = Alhamdu lillahi rabbi al-"alamin/ Alhamdu lillahi
rabbil ‘alamin
- 2 ¢ ¢ o IV = Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahim

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan
kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak
dipergunakan.
Contoh:
- ¢ & T 5k &l = Allaghu gafurun rahim
- Buaa 55 A9 JI= Lillahi al-amru jami an/Lillahil-amru jami'an
Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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