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ABSTRAK 
 

FITRIA NUR AFIFA. NIM: 2282130014, “PENGARUH FREE CASH FLOW, 

KEPEMILIKAN MANAJERIAL, DAN KEBIJAKAN DIVIDEN 

TERHADAP MANAJEMEN LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

SUB SEKTOR FOOD AND BEVERAGE YANG TERDAFTAR DI BEI 

PERIODE 2021-2024” SKRIPSI 2026. 

 Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh free cash flow, kepemilikan 

manajerial, dan kebijakan dividen terhadap manajemen laba pada perusahaan food 

and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021–2024. Penelitian 

menggunakan metode kuantitatif dengan data sekunder laporan keuangan tahunan. 

Sampel penelitian terdiri dari 17 perusahaan dengan total 68 data yang dipilih 

menggunakan purposive sampling. Analisis data dilakukan menggunakan regresi 

linier berganda dengan bantuan SPSS versi 29. 

 Berdasarkan hasil pengujian, free cash flow memiliki tingkat signifikansi 

sebesar 0,115, kepemilikan manajerial sebesar 0,276, dan kebijakan dividen sebesar 

0,365. Hasil tersebut menunjukkan bahwa seluruh variabel penelitian tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap manajemen laba. Selain itu, pengujian 

simultan melalui uji F menunjukkan bahwa  free cash flow, kepemilikan manajerial, 

dan kebijakan dividen secara simultan tidak memiliki pengaruh terhadap 

manajemen laba. Nilai Adjusted R Square sebesar 0,023 menandakan bahwa 

variabel-variabel dalam penelitian ini hanya dapat menjelaskan manajemen laba 

sebesar 2,3%, sementara 97,7% lainnya dipengaruhi oleh faktor lain di luar model 

penelitian. Dengan demikian, penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai 

tambahan referensi dalam kajian akuntansi serta memberikan wawasan bagi 

investor dan perusahaan mengenai faktor yang memengaruhi kualitas laporan 

keuangan.  

Kata kunci: Free Cash Flow, Kepemilikan Manajerial, Kebijakan Dividen, 

Manajemen Laba 
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ABSTRACT 
 

FITRIA NUR AFIFA. Student ID: 2282130014, "THE EFFECT OF FREE 

CASH FLOW, MANAGERIAL OWNERSHIP, AND DIVIDEND POLICY ON 

EARNINGS MANAGEMENT IN FOOD AND BEVERAGE SUB-SECTOR 

MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON THE IDX 2021-2024" 

THESIS 2026.  

 This study aims to analyze the effect of free cash flow, managerial 

ownership, and dividend policy on earnings management in food and beverage 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2021–2024 period. The 

study employed quantitative methods using secondary data from annual financial 

reports. The sample consisted of 17 companies, with a total of 68 data points, 

selected using purposive sampling. Data analysis was performed using multiple 

linear regression with SPSS version 29. 

 Based on the test results, free cash flow had a significance level of 0.115, 

managerial ownership 0.276, and dividend policy 0.365. These results indicate that 

all study variables have no significant effect on earnings management. 

Furthermore, simultaneous testing using the F-test indicated that free cash flow, 

managerial ownership, and dividend policy simultaneously had no effect on 

earnings management. The Adjusted R-Square value of 0.023 indicates that the 

variables in this study can only explain 2.3% of earnings management, while the 

remaining 97.7% is influenced by factors outside the research model. Thus, this 

research is expected to serve as an additional reference in accounting studies and 

provide insight for investors and companies regarding the factors influencing the 

quality of financial reports. 

Keywords: Free Cash Flow, Managerial Ownership, Dividend Policy, Earnings 

Management 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

iv 
 

 ملخص
 

توزيع وسياسة  الإدارية، والمالكة الحر، النقدي التدفق تأثير» ، 2282130014 :الطالب رقم .عفيفة نور فيتريا   

بورصة  في المدرجة والمشروبات الأغذية لقطاع التابعة التصنيع شركات في الأرباح إدارة على الأرباح  

2026 أطروحة "2024-2021 للفترة إندونيسيا  . 

النقدي الحر، وملكية الإدارة، وسياسة توزيع الأرباح على إدارة  التدفق  تهدف هذه الدراسة إلى تحليل أثر 

الفترة   خلال  إندونيسيا  بورصة  في  المدرجة  والمشروبات  الأغذية  شركات  في  .  2024-2021الأرباح 

  17ير المالية السنوية. شملت العينة  خدمت الدراسة المنهج الكمي بالاعتماد على بيانات ثانوية من التقاراست

البيانات باستخدام   68شركة، بإجمالي   بيانات، تم اختيارها باستخدام أسلوب العينة الهادفة. تم تحليل  نقطة 

29الإصدار  SPSS الانحدار الخطي المتعدد بواسطة برنامج . 

، وسياسة توزيع  0.276، وملكية الإدارة  0.115 على نتائج الاختبار، بلغ مستوى دلالة التدفق النقدي الحر  بناء  

. تشير هذه النتائج إلى أن جميع متغيرات الدراسة ليس لها تأثير معنوي على إدارة الأرباح. 0.365الأرباح  

التدفق النقدي الحر، وملكية الإدارة، وسياسة    أن F علاوة على ذلك، أظهر الاختبار المتزامن باستخدام اختبار

قيمة معامل التحديد المعدل البالغة  (R²) توزيع الأرباح مجتمعة ليس لها تأثير على إدارة الأرباح. تشير 

% من إدارة الأرباح، بينما تتأثر النسبة المتبقية 2.3إلى أن المتغيرات في هذه الدراسة لا تفسر سوى  0.023

في    %97.7البالغة   إضافي ا  مرجع ا  الدراسة  هذه  تشُكل  أن  يتُوقع  لذا،  البحث.  نموذج  عن  خارجة  بعوامل 

الدراسات المحاسبية، وأن تقُدم رؤى قيّمة للمستثمرين والشركات حول العوامل المؤثرة في جودة التقارير  

 .المالية

رباح، إدارة الأرباح التدفق النقدي الحر، ملكية الإدارة، سياسة توزيع الأالكلمات المفتاحية:   
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rasa syukur ini selain terima kasih yang tulus atas setiap kemudahan, kekuatan, dan 

pertolongan-Nya di setiap langkah penulis yang terasa berat maupun ringan serta 

sampai bisa menyelesaikan tugas akhir Strata-1 (S1). 

Teruntuk kedua orang tua tercinta, Bapak Supardi dan Ibu Mira. Terima 

kasih atas segala cinta, kasih sayang, doa, dukungan, pengorbanan, dan perjuangan 

yang tidak pernah berhenti hingga detik ini. Terima kasih karena selalu 

mengusahakan yang terbaik untuk anak bungsumu ini, mulai dari langkah kecil 

hingga akhirnya mampu berada di titik ini dan menyelesaikan pendidikan sarjana. 

Tidak akan pernah cukup kata untuk menggambarkan betapa besar rasa syukur saya 
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setiap doa yang kalian panjatkan, dan setiap dukungan yang kalian berikan menjadi 
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ini. Skripsi ini menjadi salah satu bukti dari doa, harapan, dan perjuangan yang 

selalu kalian iringi di setiap langkah hidup saya. Semoga Allah SWT selalu 

memberikan kesehatan, kebahagiaan, umur panjang, serta melimpahkan 

keberkahan dalam setiap langkah Bapak dan Ibu. Anak bungsu cantikmu ini sangat 

menyayangi kalian lebih dari apa pun. 

Untuk diri saya sendiri, terima kasih karena sudah mampu bertahan sejauh 

ini. Terima kasih karena tidak memilih menyerah meskipun banyak rasa lelah, 

takut, kecewa, dan ragu yang datang selama proses perkuliahan hingga penyusunan 

skripsi ini. Terima kasih sudah tetap kuat menghadapi tekanan, tangis, 

overthinking, dan berbagai kesulitan yang sering kali membuat ingin berhenti. 

Perjalanan ini tidak mudah, tetapi saya bangga karena mampu melewati semuanya 

sampai akhir. Semoga setelah ini saya bisa menjadi pribadi yang lebih kuat, lebih 

dewasa, dan mampu membanggakan orang-orang yang saya sayangi. Untuk 

keluarga besar yang selalu memberikan doa, perhatian, dukungan, dan semangat 

selama saya menempuh pendidikan. Terima kasih karena selalu hadir dalam setiap 

proses dan menjadi tempat pulang ketika keadaan terasa sulit. 
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Untuk sahabat dan teman-teman seperjuangan, terima kasih telah menjadi 

bagian dari perjalanan ini. Terima kasih atas kebersamaan, bantuan, dukungan, 

canda tawa, serta kenangan yang telah dilalui bersama selama masa perkuliahan. 

Terima kasih karena selalu saling menguatkan di tengah rasa lelah dan perjuangan 

menyelesaikan tugas akhir ini. Semoga segala impian dan cita-cita kita dapat 

tercapai di masa depan. Terima kasih juga kepada dosen pembimbing dan seluruh 

dosen yang telah memberikan ilmu, arahan, pengalaman, serta bimbingan selama 

saya menempuh pendidikan di bangku perkuliahan. Ilmu dan pengalaman yang 

diberikan akan menjadi bekal yang sangat berharga dalam kehidupan saya ke 

depannya. Tidak lupa, saya persembahkan karya sederhana ini untuk semua pihak 
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MOTTO 

 

“Jika bukan karena Allah yang mampukan, aku mungkin sudah lama menyerah 

(Q.S Al-Insyirah: 05) 

“Lakukan semampumu, jangan sampai membuat dirimu sakit” 

(mama & bapak) 

“Tidur selalu tak tenang, pagi selalu menyiksa semua akan baik saja sebab tuhan 

telah berjanji setelah sempit ada kemudahan, kita miliknya semua telah tertulis 

dan akan Kembali padanya” 

(Raim Laode - Bersenja Gurau) 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 
KEPUTUSAN BERSAMA 

MENTERI AGAMA DAN MENTERI PENDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN 

REPUBLIK INDONESIA 

Nomor: 158 Tahun 1987 

Nomor: 0543b//U/1987 

 

 Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab 

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.  

A. Konsonan 

 Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan 

huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan 

dengan huruf dan tanda sekaligus.  

 Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan 

huruf latin: 

Tabel 0.1: Tabel Transliterasi Konsonan 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب 

 Ta T Te ت 

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث 

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ح
ha (dengan titik di 

bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal d De د

 Żal ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra r er ر
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Zai z zet ز

 Sin s es س

 Syin sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ ض
de (dengan titik di 

bawah) 

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ ظ
zet (dengan titik di 

bawah) 

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain g ge غ

 Fa f ef ف

 Qaf q ki ق

 Kaf k ka ك

 Lam l el ل

 Mim m em م

 Nun n en ن

 Wau w we و

 Ha h ha ھ

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya y ye ي

 

B. Vokal  

 Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

  Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat, 

transliterasinya sebagai berikut: 
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Tabel 0.2: Tabel Transliterasi Vokal Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a ـَ

 Kasrah i i ـِ

 Dammah u u ـُ

 

2. Vokal Rangkap 

 Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara 

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut: 

Tabel 0.3: Tabel Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya ai a dan u يْ.َ.. 

 Fathah dan wau au a dan u وْ.َ.. 

 

Contoh: 

 kataba كَتبََ  -

 fa`ala فَعَلَ  -

 suila سُئِلَ  -

 kaifa كَيْفَ  -

 ḥaula حَوْلَ  -

 

C. Maddah 

 Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Tabel 0.4: Tabel Transliterasi Maddah 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif atau ya ā a dan garis di atas ا.َ..ى.َ.. 

 Kasrah dan ya ī I dan garis di atas ى.ِ.. 

 Dammah dan wau ū u dan garis di atas و.ُ.. 
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Contoh: 

 qāla قَالَ  -

 ramā رَمَى  -

 qīla قِيْلَ  -

 yaqūlu يقَُوْلُ  -

 

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

   Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

  Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 Rauḍat al-Aṭfāl رَؤْضَةُ الأطَْفَالِ  -

رَةُ  -  Al-Madīnah Al-Munawwarah الْمَدِيْنةَُ الْمُنوََّ

 Ṭalḥah طَلْحَةْ  -

 Karāmah  كَرَامَة   -

 Fāṭimah   فَاطِمَة   -

 

E. Syaddah (Tasydid) 

 Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah 

tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu huruf 

yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

س   -  Mudarris  مُدَر ِ

ر   -  Mufassir مُفسَ ِ
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د   -  Muḥammad مُحَمَّ

 Musallam مُسَلَّم   -

سُ  -  Asy-Syams  الشَّم 

 

F. Kata Sandang 

 Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu 

 :namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas ,ال

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

 Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung mengikuti 

kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

 Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan dengan 

sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya. 

 Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang ditulis 

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa sempang. 

 Contoh: 

جُلُ  -  ar-rajulu الرَّ

 al-qalamu الْقَلَمُ  -

 al-jalālu الْجَلاَلُ  -

مَنُ  - ح   ar-Raḥmān الرَّ

سُ  -  asy-Syams  الشَّم 

 

G. Hamzah 

 Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang 

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu تأَخُْذُ  -

 syai’un شَيئ   -

 an-nau’u النَّوْءُ  -
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 inna إنَِّ  -

 

H. Penulisan Kata 

 Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, maka 

penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya. 

Contoh: 

ازِقِيْنَ وَ إنَِّ اللَ  -  /Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn  فهَُوَ خَيْرُ الرَّ

Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā بسِْمِ اللِ مَجْرَاھَا وَ مُرْسَاھَا  -

 

I. Huruf Kapital 

 Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti apa 

yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk menuliskan 

huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh 

kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri 

tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

ِ الْعَالَمِيْنَ  -  Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn / Alhamdulillāhi الْحَمْدُ للهِ رَب 

rabbil `ālamīn 

حْمنِ ا - حِيْمِ الرَّ لرَّ  Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-rahīm 

 Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan 

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata 

lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak 

dipergunakan. 

Contoh: 

 Allaāhu gafūrun rahīm اللُ غَفُوْر  رَحِيْم   -

ِ الأمُُوْرُ جَمِيْعاً  -  Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an لِِل 
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J. Tajwid 

 Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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