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ABSTRAK 

AMELIA KARTIKA. NIM: 2008205013. “ANALISIS PERBANDINGAN 

PREDIKSI KEBANGKRUTAN MODEL SPRINGATE DAN ZMIJEWSKI 

PADA PERUSAHAAN SEKTOR RITEL DI BURSA EFEK INDONESIA 

(BEI) PERIODE 2020-2024”. 

Sektor ritel berperan sebagai penghubung antara produsen dan konsumen 

melalui penjualan langsung barang dan jasa. Sejak pandemi Covid-19 tahun 2020, 

kinerjanya menurun akibat melemahnya daya beli dan perubahan pola konsumsi, 

yang berdampak pada penurunan penjualan, penutupan gerai, serta meningkatnya 

biaya operasional dan persaingan usaha. Kondisi ini dapat dianalisis melalui rasio 

keuangan untuk memprediksi financial distress menggunakan model Altman Z-

Score, Springate, dan Zmijewski. Tujuan penelitian ini untuk mengetahui apakah 

Model Springate dan Zimijewski memiliki score yang berbeda dalam memprediksi 

analisis kebangkrutan. 

Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif yang bersifat 

mebandingkan dengan sumber data skunder yang diperoleh dari Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2020-2024. Populasi penelitian ini terdapat 31 perusahaan 

sektor ritel. Penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling dalam 

menentukan populasi dan sampel. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah seluruh perusahaan sektor ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2022-2024, berdasarkan kriteria dari penarikan sampel tersebut 

terdapat 19 perusahan yang memenuhi penelitian ini. 

Hasil peneelitian ini (1) perhitungan dan klasifikasi prediksi kebangkrutan 

model Springate menghasilkan rata-rata 3 perusahaan yang dikategorikan sehat dan 

3 perusahaan dikategorikan bangkrut, tingkat kesesuaian diperoleh hasil sebesar 

53,33% dikategorikan sesuai dan 46,67% tidak sesuai. Untuk model Zimijewski 

menghasilkan nilai tata-rata 5 perusahaan dikategorikan sehat dan 1 perusahaaan 

dikegorikan bangkrut, tingkat kesesuian model Zimijewski 80% sesuai dan 205 

tidak sesuai. (2) Berdasarkan hasil uji Independent Samples Test, diperoleh nilai 

signifikansi pada uji Levene’s sebesar 0,116. Karena nilai signifikansi lebih besar 

dari 0,05, maka varians data kedua kelompok dinyatakan homogen. Berdasarkan 

hasil uji korelasi pada Paired Samples Correlations diperoleh nilai signifikansi (Sig. 

2-tailed) sebesar 0,208 (0,208 > 0,05), maka dapat disimpulkan bahwa tidak 

terdapat hubungan atau korelasi yang signifikan antara hasil prediksi model 

Springate dan model Zmijewski. 

 

 

Kata Kunci: Prediksi Kebangkrutan, Model Springate, Model Zmijewski, 

Perusahaan Sektor Ritel. 
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ABSTRACT 

AMELIA KARTIKA. Student ID: 2008205013. "COMPARATIVE 

ANALYSIS OF BANKRUPTCY PREDICTIONS OF SPRINGATE AND 

ZMIJEWSKI MODELS IN RETAIL SECTOR COMPANIES ON THE 

INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) FOR THE PERIOD 2020-2024". 

The retail sector acts as a liaison between producers and consumers through 

direct sales of goods and services. Since the Covid-19 pandemic in 2020, its 

performance has declined due to weakening purchasing power and changes in 

consumption patterns, which has had an impact on declining sales, store closures, 

and increasing operational costs and business competition. This condition can be 

analyzed through financial ratios to predict financial distress using the Altman Z-

Score, Springate, and Zmijewski models. The purpose of this study was to find out 

whether the Springate and Zimijewski models had different scores in predicting 

bankruptcy analysis. 

The type of research used is quantitative research that is comparative with 

secondary data sources obtained from the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 

2020-2024 period. The population of this study is 31 retail sector companies. This 

study uses purposive sampling techniques in determining populations and samples. 

The sample used in this study is all retail sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) during the 2022-2024 period, based on the criteria from the 

sample withdrawal, there are 19 companies that meet this study.  

The results of this research (1) the calculation and classification of 

bankruptcy predictions of the Springate model resulted in an average of 3 

companies that were categorized as healthy and 3 companies were categorized as 

bankrupt, the level of conformity obtained results of 53.33% were categorized as 

compliant and 46.67% were not suitable. For the Zimijewski model, an average 

value of 5 companies is categorized as healthy and 1 company is categorized as 

bankrupt, the accuracy of the Zimijewski model is 80% in accordance and 205 is 

not suitable. (2) Based on the results of the Independent Samples Test, the 

significance value of the Levene's test was 0.116. Because the significance value is 

greater than 0.05, the variance of the data between the two groups is declared 

homogeneous. Based on the results of the correlation test on Paired Samples 

Correlations, a significance value (Sig. 2-tailed) was obtained of 0.208 (0.208 > 

0.05), so it can be concluded that there is no significant relationship or correlation 

between the prediction results of the Springate model and the Zmijewski model. 

 

 

Keywords: Bankruptcy Prediction, Springate Model, Zmijewski Model, Retail 

Sector Companies. 
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 الملخص 

غَات  ٢٠٠٨٢٠٥٠١٣أَمِيلِيَا كَارتْيِكَا. رقَْمُ الطَّالِبِ:       التَّحْلِيلُ الْمُقَارَنُ للِت َّنَ بُّؤِ بِِلِإفْلََسِ بَيَْْ نََوُذجَِ سْبْْيِن ْ
 .  ٢٠٢٤– ٢٠٢٠وَنََوُذجَِ زْمِيجِفْسْكِي فِ شَركَِاتِ قِطاَعِ التَّجْزئَِةِ الْمُدْرجََةِ فِ بوُرْصَةِ إنِْدُونيِسِيَا للِْفَتْْةَِ 

 
لَعِ وَالَْْدَمَا . مُبَاشِرٍ  تِ بِشَكْلٍ يُ عَدُّ قِطاَعُ التَّجْزئَِةِ حَلْقَةَ وَصْلٍ بَيَْْ الْمُنْتِجِ وَالْمُسْتَ هْلِكِ مِنْ خِلََلِ بَ يْعِ السِ 

ةٍِ ضَعْفٍِ نتَيِجَةٍَ ترََاجُعًا أدََاؤُهٍُ شَهِدٍَ ،٢٠٢٠ عَامٍَ ١٩-كُوفيِدٍ جَائحَِةٍِ وَمُنْذٍُ رَائيَِّةٍِ الْقُوَّ وَتَ غَيُُِّّ أنَْ مَاطِ الِِسْتِهْلََكِ، مَِّا أدََّى إِلََ  الش ِ
ةِ الْمُناَفَ  فَاضِ الْمَبيِعَاتِ وَإِغْلََقِ الْمَتاَجِرِ وَارْتفَِاعِ التَّكَاليِفِ التَّشْغيِليَِّةِ وَزيََِدَةِ حِدَّ سَةِ. وَيُُْكِنُ تََْليِلُ هَذِهِ الْْاَلَةِ مِنْ انِْْ

فْلََسِ مِثْلَ نََوُذَ خِلََلِ النِ سَ  سْكُور وَسْبْْيِنْغيِت  -جِ ألَْتْمَان زدِبِ الْمَاليَِّةِ للِت َّنَ بُّؤِ بِِلت َّعَثُّرِ الْمَالِِ  بِِسْتِخْدَامِ نََاَذِجِ الت َّنَ بُّؤِ بِِلِْْ
هُناَكَ  إِذَا كَانَ  مَا  مَعْرفَِةِ  إِلََ  راَسَةُ  الدِ  هَذِهِ  وَتََْدِفُ  سْبْْيِنْغيِت  وَزْمِيجِيفْسْكِي.  نََوُذَجَيْ  بَيَْْ  الن َّتاَئِجِ  فِ   اخْتِلََفٌ 

فْلََسِ   .وَزْمِيجِيفْسْكِي فِ الت َّنَ بُّؤِ بِِلِْْ
يَّةِ ذَاتِ الطَّابِعِ المقَُارَنِ، وَيَ عْتَمِدُ عَلَى بَ ياَنََتٍ ثََنَ  تَمِي هَذَا البَحْثُ إِلََ نَ وْعِ البُحُوثِ الكَمِ  ويَِّةٍ تَََّ الُْصُولُ يَ ن ْ

الفَتْْةَِ   خِلََلَ  إنِْدُونيِسِياَ  بوُرْصَةِ  مِنْ  هَا  البَحْثِ  ٢٠٢٤–٢٠٢٠عَليَ ْ مُُْتَمَعُ  لُغُ  وَيَ ب ْ قِطاَعِ  شَ   ٣١.  شَركَِاتِ  مِنْ  ركَِةً 
راَسَةِ فَهِيَ جََِيعُ التَّجْزئَِةِ. وَقَدِ اسْتُخْدِمَ أسُْلُوبُ العَي نَِةِ القَصْدِيَّةِ فِ اخْتيِاَرِ العَي نَِةِ. أمََّا العَي نَِةُ المسُْتَ  خْدَمَةُ فِ هَذِهِ الدِ 

. وَبنِاَءً عَلَى مَعَايِيُِّ اخْتيِاَرِ العَي نَِةِ،  ٢٠٢٤–٢٠٢٢رْصَةِ إنِْدُونيِسِياَ خِلََلَ الفَتْْةَِ  شَركَِاتِ قِطاَعِ التَّجْزئَِةِ المدُْرَجَةِ فِ بوُ 
راَسَةِ   .شَركَِةً  ١٩بَ لَغَ عَدَدُ الشَّركَِاتِ الَّتِِ تَسْتَ وْفِ مَعَايِيَُّ هَذِهِ الدِ 

أَسْفَرَتْ عَنْ  ) ١ (نتائج هذه الدراسة هي وَفْقَ نََوُذَجِ سْبْْيِن ْغيَْت  وَتَصْنيِفَاتِ الت َّنَ بُّؤِ بِِلِْفْلََسِ  حِسَابَِتِ 
وَبَ لَ  مُصَن َّفَةٍ كَمُفْلِسَةٍ،  أُخْرَى  شَركَِاتٍ  وَثَلََثِ  سَليِمَةٍ،  مُصَن َّفَةٍ كَشَركَِاتٍ  شَركَِاتٍ  ثَلََثِ  الت َّوَافُقِ مُتَ وَسِ طِ  نِسْبَةُ  غَتْ 

٪ غَيَُّْ مُتَ وَافِقَةٍ، أمََّا نََوُذَجُ زْمِيجِفْسْكِي فَ قَدْ أَظْهَرَ أَنَّ مُتَ وَسِ طَ خََْسِ شَركَِاتٍ مُصَنَّفٌ ٤٦٫٦٧٪ مُتَ وَافِقَةً وَ ٥٣٫٣٣
  ) ٢ (٪ غَيَُّْ مُتَ وَافِقَةً ٢٠٪ مُتَ وَافِقَةً وَ ٨٠ةُ النَّمُوذَجِ كَشَركَِاتٍ سَليِمَةٍ وَشَركَِةً وَاحِدَةً مُصَن َّفَةً كَمُفْلِسَةٍ، كَمَا بَ لَغَتْ دِقَّ 

لَِلَةِ فِ اخْتبِاَرِ ليِفِيْ صِ  اَ  اسْتنِاَدًا إِلََ نَ تاَئِجِ اخْتبِاَرِ الْعَي نِاَتِ الْمُسْتَقِلَّةِ بَ لَغَتْ قيِمَةُ الدَّ فْراً فاَصِلَةَ مِائَةٍ وَسِتَّةَ عَشَرَ، وَلَِِنََّّ
بَ ياَنََتِ بَيَْْ الْمَجْمُوعَتَيِْْ يُ عْتَبَُْ مُتَجَانِسًا، وَبنِاَءً عَلَى نَ تاَئِجِ اخْتبِاَرِ  أَكْبَُْ مِنْ صِفْرٍ فاَصِلَةِ خََْسَةٍ فِ الْمِائَةِ فإَِنَّ تَ باَينَُ الْ 

مِائَ تَيِْْ   فاَصِلَةَ  لُغُ صِفْراً  تَ ب ْ دَلَِلَةٍ  قيِمَةِ  عَلَى  الُْْصُولُ  تَََّ  الْمُزْدَوِجَةِ  للِْعَي نِاَتِ  ،  (٠٫٠٥ <  ٠٫٢٠٨وَثََاَنيَِةً ) الِِرْتبِاَطِ 
لنَِ وَ  الت َّنَ بُّؤِ  ن تَاَئِجِ  بَيَْْ  إِحْصَائيَِّةٍ  دَلَِلَةٍ  ذِي  ارْتبِاَطٍ  أَوِ  عِلََقَةٍ  وُجُودِ  عَدَمُ  تَجُ  يُسْتَ ن ْ وَنََوُذجَِ  بِذٰلِكَ  سْبْْيِن ْغيَْت  مُوذجَِ 

 . زْمِيجِفْسْكِي
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Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab 

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.  

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.  

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan 

huruf latin: 

Tabel 0.1: Tabel Transliterasi Konsonan 

Huruf 

Arab 
Nama Huruf Latin Nama 

 Alif أ
Tidak 

dilambangkan 
Tidak dilambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ح
ha (dengan titik di 

bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د
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 Żal Ż ذ
Zet (dengan titik di 

atas) 

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ ص
es (dengan titik di 

bawah) 

 Ḍad ḍ ض
de (dengan titik di 

bawah) 

 Ṭa ṭ ط
te (dengan titik di 

bawah) 

 Ẓa ẓ ظ
zet (dengan titik di 

bawah) 

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع 

 Gain G Ge غ 

 Fa F Ef ف 

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك 

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن 

 Wau W We و

 Ha H Ha ھ

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 
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1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tabel 0.2: Tabel Transliterasi Vokal Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A a ـَ

 Kasrah I i ـِ

 Dammah U u ـُ

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai 

berikut: 

Tabel 0.3: Tabel Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya Ai a dan u ....ي  

 Fathah dan wau Au a dan u ....و  

 

Contoh: 

 

  

  

 

 

 

 

3. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

 

 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

 Kataba ك.ت.ب.  1

 fa`ala ف.ع.ل.  2

 Suila سئُلِ.  3

 Kaifa ك.ي ف.  4

ل.  5 و   ḥaula ح.
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   Tabel 0.4: Tabel Transliterasi Maddah 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif atau ya Ā a dan garis di atas ....ا....ى

 Kasrah dan ya Ī i dan garis di atas ...ِى

 Dammah dan wau Ū u dan garis di atas ...وُ

 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

 Qāla ق.ال.  1

م.ى 2  Ramā ر.

 Qīla قيِ ل.  3

لُ  4  Yaqūlu ي.قوُ 

4. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

a. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

b. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

c. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, 

maka ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

ف.الِ  1 ةُ الأ.ط  ض. ؤ   Rauḍat al-Aṭfāl ر.

ةُ  2 ر. دِي ن.ةُ ال مُن.وَّ  Al-Madīnah Al-Munawwarah ال م.

ة   3  Ṭalḥah ط.ل ح.

ة   4 ام.  Karāmah  ك.ر.

ة   5  Fāṭimah   ف.اطِم.
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5. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan 

dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda 

syaddah itu. 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

س   1  Mudarris  مُد.ر ِ

ر   2  Mufassir مُف.س ِ

د   3 مَّ  Muḥammad مُح.

 Musallam مُس.لَّم   4

سُ  5  asy-Syams  الشَّم 

 

C. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa 

sempang. 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

جُلُ  1  ar-rajulu الرَّ
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 al-qalamu ال ق.ل.مُ  2

لا.لُ  3  al-jalālu ال ج.

نُ  4 م. ح   ar-Raḥmān الرَّ

سُ  5  asy-Syams  الشَّم 

6. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara 

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

 ta’khużu ت.أ خُذُ  1

 syai’un ش.يئ   2

ءُ  3  an-nau’u النَّو 

 Inna إِنَّ  4

 

D. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

No. Tulisan 

Arab 

Ditulis Secara Latin 

 و. إِنَّ الله. ف.هُو.  1

ازِقيِ ن.  ي رُ الرَّ  خ.

Wa innallāha lahuwa khair ar-

rāziqīn/ Wa innallāha lahuwa 

khairurrāziqīn 

اھ.ا  2 ر. ج  م. اللهِ  مِ   بِس 

س.اھ.ا  و. مُر 
Bismillāhi majrehā wa mursāhā 
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E. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti 

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri 

itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap 

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

No. 
Tulisan 

Arab 
Ditulis Secara Latin 

ب ِ  1 ر. للهِ  دُ  م   ال ح.

 ال ع.ال.مِي ن. 

Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn 

/ AClhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

حِي مِ  2 منِ الرَّ ح   Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān الرَّ

ar-rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

حِي م   1 ر  ر.  Allaāhu gafūrun rahīm اللهُ غ.فوُ 

مِي عاً  2 رُ ج. ِ الأمُُو   Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an لِِل 

 

F. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 


