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ABSTRAK

AGHNIYA AFIFAH, NIM: 2282130053, “ANALISIS QUICK RATIO DAN
RETURN ON ASSETS TERHADAP FINANCIAL DISTRESS DENGAN
DEBT TO EQUITY RATIO SEBAGAI VARIABEL INTERVENING PADA
PERUSAHAAN SUBSEKTOR TEKSTIL DAN GARMEN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2021-2024” Skripsi
2026.

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fenomena kebangkrutan di kalangan
perusahaan subsektor tekstil dan garmen di Indonesia yang menghadapi perubahan
dan tekanan eksternal yang tinggi. Meskipun sektor ini memiliki peran penting
dalam ekonomi nasional dan penyediaan lapangan kerja, dalam beberapa tahun
terakhir, kondisi kinerjanya menunjukkan ketidakstabilan, ditandai dengan
penurunan laba, likuiditas yang tidak stabil, serta peningkatan resiko financial
dsitress. Situasi ini menekankan pentingnya analisis mendalam terhadap faktor-
faktor finansial yang dapat berpengaruh terhadap kesulitan keuangan, seperti Quick
Ratio, Return on Assets, dan Debt to Equity Ratio.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Quick Ratio
dan Return on Assets terhadap Financial Distress dengan Debt to Equity Ratio
sebagai variabel intervening dalam perusahan tekstil dan garmen untuk periode
2021 hingga 2024. Dalam penelitian ini, metode yang digunakan adalah pendekatan
kuantitatif dengan jenis data sekunder serta menggunakan teknik pengumpulan data
berupa studi dokumentasi yang diperoleh melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia.
Populasi yang diteliti melibatkan 21 perusahaan dari subsektor tekstil dan garmen
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel yang digunakan dalam penelitian
ini sebanyak 11 sampel perusahaan dengan menggunakan metode purposive
sampling. Pengujian pada penelitian in1 mencakup pengujian statistik deskriptif, uji
asumsi klasik, analisis jalur, serta pengujian mediasi.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Quick Ratio, Return on Assets
dan Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap Financial Distress. Di
samping itu, Quick Ratio berdampak signifikan terhadap Debt to Equity Ratio,
sedangkan Return on Assets tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap
Debt to Equity Ratio. Hal ini mengindikasikan bahwa Debt to Equity Ratio hanya
dapat memediasi antara Quick Ratio dan Financial Distress, sementara tidak dapat
memediasi hubungan antara Return on Assets dan Financial Distress.

Kata kunci: Quick Ratio, Return on Assets, Debt to Equity Ratio dan Financial
Distress.
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ABSTRACT

AGHNIYA AFIFAH, NIM: 2282130053, “ANALYSIS OF QUICK RATIO AND
RETURN ON ASSETS ON FINANCIAL DISTRESS WITH DEBT TO EQUITY
RATIO AS AN INTERVENING VARIABLE IN TEXTILE AND GARMENT
SUBSECTOR COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK
EXCHANGE FOR THE 2021-2024 PERIOD.” Thesis, 2026.

This reserach is motivated by the phenomenon of bankruptcy among textile
and garment subsector companies in Indonesia, which are facing significant
changes and high external pressures. Although this sector plays an important role
in the national economy and employment generation, in recent years its
performance has shown instability, characterized by declining profits, unstable
liquidity, and an increasing risk of financial distress. This situation highlights the
importance of conducting an in-depth analysis of financial factors that may
influence financial difficulties, such as Quick Ratio, Return on Assets, and Debt to
Equity Ratio.

This study aims to examine the effect of Quick Ratio and Return on Assets
on Financial Distress, with Debt to Equity Ratio as an intervening variable in textile
and garment companies for the period 2021 to 2024. The research method used is
a quantitative approach with secondary data, and data collection techniques in the
form of documentation studies obtained from the official website of the Indonesia
Stock Exchange. The population in this study consists of 21 textile and garment
subsector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample used in
this study includes 11 companies selected using purposive sampling method. The
analysis techniques employed include descriptive statistical tests, classical
assumption tests, path analysis, and mediation testing.

The results of this study indicate that Quick Ratio, Return on Assets, and
Debt to Equity Ratio have a significant effect on Financial Distress. In addition,
Quick Ratio has a significant effect on Debt to Equity Ratio, while Return on Assets
does not have a significant effect on Debt to Equity Ratio. This indicates that Debt
to Equity Ratio is only able to mediate the relationship between Quick Ratio and
Financial Distress, but not the relationship between Return on Assets and Financial
Distress.

Keywords: Quick Ratio, Return on Assets, Debt to Equity Ratio, and Financial
Distress.
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ng be » an dibawah ini:
: Aghniya Afifah
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: Cirebon, 26 Febuari 2004

: JI. Syekh Nurjati Desa Wanasaba Lor Blok Dusun
Desa RT 01 RW 02 Kec. Talun, Kab, Cirebon, Jawa
Barat.

Dengan ini saya menyatakan bahwa skrisp yang berjudul “ANALISIS
QUICK RATIO DAN RETURN ON ASSETS TERHADAP FINANCIAL
DISTRESS DENGAN DEBT TO EQUITY RATIO SEBAGAI VARIABEL
INTERVENING PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR TEKSTIL DAN
GARMEN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN

2021-2024" ini beserta isinya adalah benar-benar karya saya sendiri. Seluruh ide,
pendapat, atau materi dari sumber lain telah dikutip dengan cara penulisan referensi
yang sesuai.

Atas pernyataan ini, saya siap menanggung resiko atau sanksi apapun yang
dijatuhkan kepada saya sesuai dengan peraturan yang berlaku, apabila dikemudian
hari ditemukan adanya pclanggaran terhadap ectika keilmuan atau ada klaim

terhadap keashian karya saya ini.

Cirebon, 03 Mei 2026
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Cirebon .
Assalamu alaikum Wr Wh .
Setelah melakukan bimbingan, arahan dan korcksi terhadap penulisan skripsi
Saudara/i Aghniya Afifah, NIM: 2282130053 dengan judul “ANALISIS QUICK
RATIO DAN RETURN ON ASSETS TERHADAP FINANCIAL DISTRESS
DENGAN DEBT TO EQUITY RATIO SEBAGAI VARIABEL INTERVENING
PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR TEKSTIL DAN GARMEN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2021-2024”. Kami
berpendapat bahwa skripsi tersebut di atas sudah dapat diajukan pada jurusan
Akuntansi Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Universitas Islam Negeri
Siber Syekh Nurjati Cirebon untuk di munaqosyahkan.

Wassalamu 'alaikum Wr. Wb

Menyetujui,

Pembimbing | Pembimbing Il
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KATA PERSEMBAHAN

Alhamdulillah, segala puji bagi Allah Subhanahu Wata’ala yang Maha Pengasih dan
Maha penyayang yang telah memberikan nikmat sehat, iman dan islam serta
memberikan kekuatan, ketabahan dan kelancaran, sehingga sampai saat ini saya dapat
menjalani kehidupan yang penuh berkah dan dapat menyelesaikan tugas akhir

perkuliahan Strata-1 (S1)

Karya skripsi ini saya persembahkan khusus untuk kedua orang tua saya tersayang
yang selalu mengusahakan untuk anaknya yaitu Bapak Nurohim dan Ibu Rina yang
selalu memanjatkan doa terbaik untuk anaknya supaya bisa berada ditahap ini, serta
kasih sayangnya yang tak pernah lelah sampai saat ini. Terima kasih pak, bu sudah
memberikan segalanya untuk anakmu, sudah memberikan pembelajaran yang sangat
penuh makna dalam kehidupan. Terima kasih sudah menjadi kedua orang tua yang
terbaik yang selalu menjadi contoh penuh arti dalam kehidupan anakmu, semoga bapak
dan ibu selalu diberikan kesehatan, umur yang panjang agar bisa melihat anakmu ini
sukses dimasa depan, temani anakmu selalu untuk mewujudkan cita-cita yang selalu
di impikan oleh ibu dan bapak itu. Saya juga ingin menyampaikan terima kasih kepada
kakak dan adik saya yang selalu memberikan dukungan, semangat, dan keceriaan di
setiap proses yang saya jalani. Terima kasih untuk saya sendiri, Aghniya Afifah, karena

telah bertahan dan terus melangkah meski jalan tak selalu mudah.

Saya ucapkan terima kasih kepada dosen pembimbing, dosen penguji, serta
seluruh pihak yang telah membantu dan memberikan kontribusi selama proses
penyusunan skripsi ini. Kepada organisasi yang saya ikuti, terima kasih telah
memberikan banyak pengalaman sehingga saya dapat bertumbuh sampai saat ini.
Kepada teman-teman seperjuangan yang telah hadir dengan semangat, tawa, dan
kebersamaan terima kasih telah menjadi bagian dari perjalanan ini. Karya ini memang
bukan akhir dari perjalanan, melainkan permulaan dari perjuangan yang lebih besar.
Semoga setiap lembar di dalamnya menjadi bukti bahwa kerja keras, ketulusan, dan doa

tak pernah sia-sia.
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KATA PENGANTAR
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Alhamdulillahi rabbil 'alamin, segala puji dan syukur penulis panjatkan
kehadirat Allah SWT, yang telah memberi rahmat, hidayah serta kesehatan.
Shalawat dan salam semoga senantiasa terlimpah kepada junjungan kita Nabi
Muhammad SAW. Dengan semangat dan usaha yang sungguh-sungguh, akhirnya
penulis dapat menyelesaikan penyusunan skrispi yang berjudul ” Analisis Quick
Ratio dan Return on Asset Terhadap Financial Distress dengan Debt To Equity Ratio
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Islam Negeri (UIN) Siber Syekh Nurjati Cirebon. Dalam penyusuna proses skripsi
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Penulisan transliterasi Arab-Latin dalam skripsi ini berdasarkan Keputusan
Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158
tahun 1987 dan no. 0543 b/u/1987 yang secara garis besar dapat diuraikan sebagai
berikut:

A. Konsonan

Konsonan bahasa Arab yang dalam sistem penulisan Arab dilambangkan dengan
huruf, dalam Transliterasi ini sebagian dilambangkan huruf dan sebagian
dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan

tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf Arab itu dan Transliterasinya dengan

huruf Latin.
Tabel 0.1.
Transliterasi Konsonan
Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
i Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
< Ba B Be
< Ta T Te
& Sa S Es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
z Ha H Ha (dengan titik di bawah)
z Kha Kh Ka dan Ha
3 Dal D De
3 Zal 7 Zet (dengan titik di atas)
D) Ra R Er
J Zai Z Zet
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

o Sin S Es

o Syin Sy Es dan Ye
o= Sad S Es (dengan titik di bawah)
U= Dad D De (dengan titik di bawah)
L Ta T Te (dengan titik di bawah)
L Za Z Zet (dengan titik di bawah)
& ‘Ain ' Koma terbalik (di atas)
¢ Gain G Ge

- Fa F Ef

3 Qaf Q Ki

< Kaf K Ka

J Lam L El

2 Mim M Em

U Nun N En

3 Wau w We

A Ha H Ha

s Hamzah ¢ Apostrof

S Ya Y Ye

B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal tunggal

atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.
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A. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat,

transliterasinya sebagai berikut:

Tabel 0.2.
Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
: Fathah A a
- Kasrah | i
e Dammah U u
. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut:

Tabel 0.3.
Transliterasi Vokal Rangkap
Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
.o Fathah dan Ya Ai A dan U
5.0 Fathah dan Wau Au AdanU
Contoh:
- S kataba
- Jzé  fa'ala
- dis  suila
- <l kaifa
- ds>  haula
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C. Maddah
Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,
transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Tabel 0.4.
Tabel Transliterasi Maddah

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
o Fathah dan alif _ o
) A a dan garis di atas
atau ya
S Kasrah dan ya I 1 dan garis di atas

Dammah dan

s U u dan garis di atas
wau
Contoh:
- Jé&  qala
- =) rama
- d8  qila
- J5%  yagqilu

D. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:
1. Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan
dammah, transliterasinya adalah “t”.
2. Ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”.
3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.
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Contoh:

_ Juky = raudah al-atfal/raudahtul atfal

- Sopad dnadl = al-madinah al-munawwarah/
al-madinatul munawwarah

) FEUIR = talhah

E. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan

huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:
- J5 nazzala
-5 al-birr

F. Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu
J, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:
1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai

“1”

dengan bunyinya, yaitu huruf diganti dengan huruf yang langsung
mengikuti kata sandang itu.
2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan
bunyinya.

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang
ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa
sempang.

Contoh:
- JA5 ar-rajulu
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- A&l al-qalamu

- Ol asy-syamsu

; Bl al-jalalu
G. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku
bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang
terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.
Contoh:

458

- kU6 ta’khuzu
- {4 syai’un

- ¢35 ap-nauv’u
-4 inna

H. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan,
maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang
mengikutinya.

Contoh:

- BN A AN ) 5 Wa innallaha lahuwa khair ar-raziqin/

Wa innallaha lahuwa khairurraziqin

- LA 5B AL A Ay Bismillahi majreha wa mursaha

I. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti
apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri
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itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap
huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:

- Ol G 4 ) Alhamdu lillhi rabbi al-'lamin/
Alhamdu lillahi rabbil ‘alamin

- el gl = Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahtm

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan

kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak

dipergunakan.

Contoh:

- Espoe A = Allaahu gafiirun rahim

Lo Lea p3A = Lillahi al-amru jami an/Lillahil-amru jam1 an
J. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan [lmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan

pedoman tajwid
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