
 

 

  

ANALISIS QUICK RATIO DAN RETURN ON ASSETS 

TERHADAP FINANCIAL DISTRESS DENGAN DEBT TO 

EQUITY RATIO SEBAGAI VARIABEL INTERVENING PADA 

PERUSAHAAN SUBSEKTOR TEKSTIL DAN GARMEN 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2021-2024 

 

SKRIPSI 

Diajukan sebagai salah satu syarat  

Untuk memperoleh gelar Sarjana Akuntansi Syariah (S.Akun) 

pada Jurusan Akuntansi Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

 

 

 

Disusun Oleh : 

Aghniya Afifah 

2282130053 

 

JURUSAN AKUNTANSI SYARIAH 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SIBER SYEKH NURJATI CIREBON 

Jl. Perjuangan, Sunyaragi, Kec. Kesambi, Kota Cirebon, Jawa Barat 45131 

2026 M / 1447 H  



 

i 

 

HALAMAN JUDUL 

ANALISIS QUICK RATIO DAN RETURN ON ASSETS 

TERHADAP FINANCIAL DISTRESS DENGAN DEBT TO 

EQUITY RATIO SEBAGAI VARIABEL INTERVENING PADA 

PERUSAHAAN SUBSEKTOR TEKSTIL DAN GARMEN 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA  

TAHUN 2021-2024 

SKRIPSI 

Diajukan sebagai salah satu syarat  

Untuk memperoleh gelar Sarjana Akuntansi Syariah (S.Akun) 

pada Jurusan Akuntansi Syariah  

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

 

 

Disusun Oleh : 

Aghniya Afifah 

2282130053 

 

JURUSAN AKUNTANSI SYARIAH 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SIBER SYEKH NURJATI CIREBON 

Jl. Perjuangan, Sunyaragi, Kec. Kesambi, Kota Cirebon, Jawa Barat 45131 

2026 M / 1447 H 



 

ii 

 

ABSTRAK 

 

AGHNIYA AFIFAH, NIM: 2282130053, “ANALISIS QUICK RATIO DAN 

RETURN ON ASSETS  TERHADAP FINANCIAL DISTRESS DENGAN 

DEBT TO EQUITY RATIO SEBAGAI VARIABEL INTERVENING PADA 

PERUSAHAAN SUBSEKTOR TEKSTIL DAN GARMEN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2021-2024” Skripsi 

2026. 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fenomena kebangkrutan di kalangan 

perusahaan subsektor tekstil dan garmen di Indonesia yang menghadapi perubahan 

dan tekanan eksternal yang tinggi. Meskipun sektor ini memiliki peran penting 

dalam ekonomi nasional dan penyediaan lapangan kerja, dalam beberapa tahun 

terakhir, kondisi kinerjanya menunjukkan ketidakstabilan, ditandai dengan 

penurunan laba, likuiditas yang tidak stabil, serta peningkatan resiko financial 

dsitress. Situasi ini menekankan pentingnya analisis mendalam terhadap faktor-

faktor finansial yang dapat berpengaruh terhadap kesulitan keuangan, seperti Quick 

Ratio, Return on Assets, dan Debt to Equity Ratio. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Quick Ratio 

dan Return on Assets terhadap Financial Distress dengan Debt to Equity Ratio 

sebagai variabel intervening dalam perusahan tekstil dan garmen untuk periode 

2021 hingga 2024. Dalam penelitian ini, metode yang digunakan adalah pendekatan 

kuantitatif dengan jenis data sekunder serta menggunakan teknik pengumpulan data 

berupa studi dokumentasi yang diperoleh melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia. 

Populasi yang diteliti melibatkan 21 perusahaan dari subsektor tekstil dan garmen 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel yang digunakan dalam penelitian 

ini sebanyak 11 sampel perusahaan dengan menggunakan metode purposive 

sampling. Pengujian pada penelitian ini mencakup pengujian statistik deskriptif, uji 

asumsi klasik, analisis jalur, serta pengujian mediasi. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Quick Ratio, Return on Assets 

dan Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap Financial Distress. Di 

samping itu, Quick Ratio berdampak signifikan terhadap Debt to Equity Ratio, 

sedangkan Return on Assets tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap 

Debt to Equity Ratio. Hal ini mengindikasikan bahwa Debt to Equity Ratio hanya 

dapat memediasi antara Quick Ratio dan Financial Distress, sementara tidak dapat 

memediasi hubungan antara Return on Assets dan Financial Distress. 

 

Kata kunci: Quick Ratio, Return on Assets, Debt to Equity Ratio dan Financial 

Distress.  



 

iii 

 

ABSTRACT 

 

AGHNIYA AFIFAH, NIM: 2282130053, “ANALYSIS OF QUICK RATIO AND 

RETURN ON ASSETS ON FINANCIAL DISTRESS WITH DEBT TO EQUITY 

RATIO AS AN INTERVENING VARIABLE IN TEXTILE AND GARMENT 

SUBSECTOR COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK 

EXCHANGE FOR THE 2021–2024 PERIOD.” Thesis, 2026. 

This reserach is motivated by the phenomenon of bankruptcy among textile 

and garment subsector companies in Indonesia, which are facing significant 

changes and high external pressures. Although this sector plays an important role 

in the national economy and employment generation, in recent years its 

performance has shown instability, characterized by declining profits, unstable 

liquidity, and an increasing risk of financial distress. This situation highlights the 

importance of conducting an in-depth analysis of financial factors that may 

influence financial difficulties, such as Quick Ratio, Return on Assets, and Debt to 

Equity Ratio. 

This study aims to examine the effect of Quick Ratio and Return on Assets 

on Financial Distress, with Debt to Equity Ratio as an intervening variable in textile 

and garment companies for the period 2021 to 2024. The research method used is 

a quantitative approach with secondary data, and data collection techniques in the 

form of documentation studies obtained from the official website of the Indonesia 

Stock Exchange. The population in this study consists of 21 textile and garment 

subsector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample used in 

this study includes 11 companies selected using purposive sampling method. The 

analysis techniques employed include descriptive statistical tests, classical 

assumption tests, path analysis, and mediation testing. 

The results of this study indicate that Quick Ratio, Return on Assets, and 

Debt to Equity Ratio have a significant effect on Financial Distress. In addition, 

Quick Ratio has a significant effect on Debt to Equity Ratio, while Return on Assets 

does not have a significant effect on Debt to Equity Ratio. This indicates that Debt 

to Equity Ratio is only able to mediate the relationship between Quick Ratio and 

Financial Distress, but not the relationship between Return on Assets and Financial 

Distress. 

 

Keywords: Quick Ratio, Return on Assets, Debt to Equity Ratio, and Financial 

Distress. 
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 الملخص 
 

 أغنيا عفيفة  ،  نيم :2282130053 ، “ تحليل نسبة السيولة السريعة, والعائد على الأصول   ,تجاه  الضائقة المالية

 مع نسبة الدين إلى حقوق الملكية كمتغير وسيط في شركات قطاع النسيج والملابس المدرجة في بورصة

 .إندونيسيا للفترة 2021-2024” أطروحة 2026

 

 تنطلق هذه الدراسة من ظاهرة الإفلاس بين شركات قطاع المنسوجات والملابس في إندونيسيا، والتي تواجه 

 تغيرات وضغوطًا خارجية مرتفعة. وعلى الرغم من أن هذا القطاع يؤدي دورًا مهمًا في الاقتصاد الوطني 

 وتوفير فرص العمل، إلا أن أداءه خلال السنوات الأخيرة أظهر حالة من عدم الاستقرار، تمثلت في انخفاض 

 الأرباح، وعدم استقرار السيولة، وارتفاع مخاطر الضائقة المالية. وتؤكد هذه الحالة أهمية إجراء تحليل  متعمق 

 ،للعوامل المالية التي قد تؤثر في الصعوبات المالية، مثل نسبة السيولة السريعة، ونسبة العائد على الأصول

 .ونسبة الدين إلى حقوق الملكية

 

 ،تهدف هذه الدراسة إلى معرفة تأثير نسبة السيولة السريعة ونسبة العائد على الأصول على الصعوبات المالية

 مع استخدام نسبة الدين إلى حقوق الملكية كمتغير وسيط في شركات قطاع المنسوجات والملابس خلال الفترة

 من  2021  إلى  2024. وقد استخدمت الدراسة المنهج الكمي بالاعتماد على البيانات الثانوية، مع تطبيق أسلوب

 جمع البيانات من خلال دراسة الوثائق التي تم الحصول عليها من الموقع الرسمي لبورصة إندونيسيا. وشمل 

إندونيسيا، في حين بلغت المدرجة في بورصة  المنسوجات والملابس  الدراسة  21  شركة من قطاع   مجتمع 

 عينة الدراسة  11  شركة تم اختيارها  باستخدام أسلوب العينة القصدية. كما شملت أساليب التحليل الإحصائي 

 .الإحصاء الوصفي، واختبار الفرضيات الكلاسيكية، وتحليل المسار، واختبار الوساطة

 

 أظهرت نتائج الدراسة أن نسبة السيولة السريعة، ونسبة العائد على الأصول، ونسبة الدين إلى حقوق الملكية

 لها تأثير معنوي على الصعوبات المالية. بالإضافة إلى ذلك، تبين أن نسبة السيولة السريعة تؤثر بشكل معنوي

 على نسبة الدين إلى حقوق الملكية، في حين أن نسبة العائد على الأصول لا تظهر تأثيرًا معنويًا على نسبة 

في  فقط  التوسط  الملكية تستطيع  إلى حقوق  الدين  أن نسبة  إلى  النتائج  الملكية. وتشير هذه  إلى حقوق   الدين 

 العلاقة بين نسبة السيولة السريعة والصعوبات المالية، ولا تستطيع التوسط في العلاقة بين نسبة العائد على 

 .الأصول والصعوبات المالية

 

الملكية حقوق  إلى  الدين  نسبة  الأصول،  على  العائد  نسبة  السريعة،  السيولة  المفتاحية: نسبة   ،الكلمات 

 .الصعوبات المالية
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Penulisan transliterasi Arab-Latin dalam skripsi ini berdasarkan Keputusan 

Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158 

tahun 1987 dan no. 0543 b/u/1987 yang secara garis besar dapat diuraikan sebagai 

berikut: 

A. Konsonan 

Konsonan bahasa Arab yang dalam sistem penulisan Arab dilambangkan dengan 

huruf, dalam Transliterasi ini sebagian dilambangkan huruf dan sebagian 

dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan 

tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf Arab itu dan Transliterasinya dengan 

huruf Latin. 

Tabel 0.1. 

Transliterasi Konsonan 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa Ṡ Es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa Ḥ Ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh Ka dan Ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Sin S Es س

 Syin Sy Es dan Ye ش

 Ṣad Ṣ Es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad Ḍ De (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa Ṭ Te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa Ẓ Zet (dengan titik di bawah) ظ

 Ain ` Koma terbalik (di atas)` ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ھ

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal tunggal 

atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 
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A. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat, 

transliterasinya sebagai berikut: 

 
Tabel 0.2. 

Transliterasi Vokal Tunggal 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A a ـَ

 Kasrah I i ـِ

 Dammah U u ـُ

 

B. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara 

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut: 

Tabel 0.3. 

Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

.يْ   َْ .. Fathah dan Ya Ai A dan U 

.وْ   َْ .. Fathah dan Wau Au A dan U 

 

Contoh: 

- ْْ  kataba ك ت ب 

- ْ  fa`ala ف ع ل 

- ْ  suila سُئِل 

- ْْ  kaifa ك ي ف 

 haula حَوْلَ  -
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C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Tabel 0.4. 

Tabel Transliterasi Maddah 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 ا. ..ى. ..
Fathah dan alif 

atau ya 
Ā a dan garis di atas 

 Kasrah dan ya Ī i dan garis di atas ى.ِ..

 و.ُ..
Dammah dan 

wau 
Ū u dan garis di atas 

 

Contoh: 

- ْْ  qāla ق ال 

ىْ - م   ramā ر 

- ْ  qīla قيِ ل 

لُْْ -  yaqūlu ي قوُ 

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka 

ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 
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Contoh: 

ف الِْ -  raudah al-atfāl/raudahtul atfāl         =             الأ ط 

ةُْ - ر  دِي ن ةُْال مُن وَّ  /al-madīnah al-munawwarah  = ال م 

al-madīnatul munawwarah 

ة ْْ -  talhah  =  ط ل ح 

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan 

huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

لْ  - ْْْن زَّ  nazzala 

- ْ  al-birr البِرُّ

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu 

 :namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas ,ال

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa 

sempang. 

Contoh: 

جُلُْْ -  ar-rajulu الرَّ
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 al-qalamu ال ق ل مُْ -

سُْ -  asy-syamsu الشَّم 

لا لُْ -  al-jalālu ال ج 

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang 

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu ت أ خُذُْ -

 syai’un ش يئْ  -

ءُْ -  an-nau’u النَّو 

 inna إِنَّْ -

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

ازِقيِ نْ  - ي رُْالرَّ ْخ  ْالله ْف هُو  ْإِنَّ  /Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn         = و 

Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

س اھ اْ - ْمُر  اھ اْو  ر  ج  مِْاللهِْم   Bismillāhi majrehā wa mursāhā  = بسِ 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti 

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri 
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itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap 

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

ِْال ع ال مِي نْ  - ب  دُْللهِْر  م   /Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn = ال ح 

Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

حِي مِْ - منِْالرَّ ح   Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-rahīm =  الرَّ

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan 

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan 

kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak 

dipergunakan. 

Contoh: 

حِي مْ  - ْر  ر   Allaāhu gafūrun rahīm = اللهُْغ فوُ 

مِي عًاْ - رُْج  ِْالأمُُو   Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an = لِِل 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan 

pedoman tajwid 

 

 

 

 


