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ABSTRAK

Reisya Zahra Munichlakhofa, NIM 2282110092. “Pengaruh Return on Assets,
Financing to Deposit Ratio Dan Biaya Operasional Dan Pendapatan
Operasional Terhadap Harga Saham Pada Bank Umum Syariah Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2024”, 2026

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return on Assets (ROA),
Financing to Deposit Ratio (FDR), dan Biaya Operasional terhadap Pendapatan
Operasional (BOPO) terhadap harga saham pada Bank Umum Syariah (BUS)
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. Dengan
menggunakan pendekatan kuantitatif dan analisis regresi data panel melalui
perangkat lunak Eviews 13, penelitian ini mengambil 4 sampel bank syariah
(BTPN Syariah, Bank Aladin Syariah, Bank Panin Dubai Syariah, dan Bank Mega
Syariah). Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, Return on Assets
(X1) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham dengan Prob.
0,0007, yang menegaskan bahwa profitabilitas merupakan daya tarik utama bagi
investor. Sedangkan secara parsial Financing to Deposit Ratio (X;) tidak
berpengaruh terhadap harga saham dengan Prob. 0,3176, mengindikasikan bahwa
pasar cenderung netral terhadap volume penyaluran dana dan lebih
mengutamakan aspek keamanan likuiditas. Kemudian, Biaya Operasional
terhadap Pendapatan Operasional (X3) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham dengan Prob. 0,0037 temuan ini menunjukkan fenomena unik di
mana pasar justru mengapresiasi kenaikan biaya operasional sebagai bentuk
investasi strategis bank dalam transformasi teknologi digital guna memperkuat
daya saing jangka panjang.

Kata Kunci: Return on Assets (ROA), Financing to Deposit Ratio (FDR), Biaya
Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO), Harga Saham



ABSTRACT

Reisya Zahra Munichlakhofa, NIM 2282110092. “The effect of Return on
Assets, Financing to Deposit Ratio, and Operational Costs and Operational
Income on Stock Prices in Sharia Commercial Banks Listed on the Indonesia
Stock Exchange for the 2021-2024 Period”, 2026

This study aims to analyze the influence of Return on Assets (ROA), Financing to
Deposit Ratio (FDR), and Operational Costs to Operational Income (BOPO) on
stock prices in Sharia Commercial Banks (BUS) listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for the 2021-2024 period. Using a quantitative approach and
panel data regression analysis through the Eviews 13 software, this study samples
4 Sharia banks (BTPN Syariah, Bank Aladin Syariah, Bank Panin Dubai Syariah,
and Bank Mega Syariah). The results show that partially, Return on Assets (X1)
has a positive and significant effect on stock prices with a probability of 0.0007,
confirming that profitability is the main attraction for investors. Meanwhile,
partially Financing to Deposit Ratio (X;) does not affect stock prices with a
probability of 0.3176, indicating that the market tends to be neutral towards the
volume of fund distribution and prioritizes liquidity safety aspects. Furthermore,
Operational Costs to Operating Income (X3) has a positive and significant effect
on stock prices with a probability of 0.0037. This finding shows a unique
phenomenon in which the market actually appreciates the increase in operational
costs as a form of strategic investment by banks in digital technology
transformation to strengthen long-term competitiveness.

Keywords: Return on Assets (ROA), Financing to Deposit Ratio (FDR),
Operational Costs to Operating Income (BOPO), Stock Prices
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Dengan penuh rasa syukur kepada Allah SWT atas karunia dan
kemudahan yang diberikan, akhirnya tugas akhir ini dapat terselesaikan. Sholawat
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“Maka bersabarlah kamu, sesungguhnya janji Allah adalah benar”
(Q.S Al-Ruum : 60)

@ G e Y1 il 5l &

“Bahwa manusia hanya memperoleh apa yang telah diusahakannya ”
(Q.S An-Najm : 39)

“Hatiku tenang karena mengetahui bahwa apa yang melewatkanku tidak akan
pernah menjadi takdirku, dan apa yang ditakdirkan untukku tidak akan pernah
melewatkanku”

(Umar bin Khattab)

“Life can be heavy, especially if you try to carry it all at once, part of growing up
and moving into new chapters of you life is about catch or release. What i mean
by that is, knowing what things to keep and what things to release™
(Taylor Swift)
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PEDOMAN LITERASI

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalihan huruf dari abjad yang
satu ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin disini adalah penyalinan
huruf-huruf Arab dengan huruf-huruf latin beserta perangkatnya. Penulisan
transliterasi Arab-Latin dalam skripsi ini berdasarkan Keputusan Bersama
Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158 tahun
1987 dan No. 0543 b/U/1987 yang secara garis besar dapat diuraikan sebagai
berikut :

A. Konsonan
Konsonan bahasa Arab yang dalam sistem penulisan Arab
dilambangkan dengan huruf, dalam Transliterasi ini sebagian
dilambangkan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan
sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Berikut

daftar huruf Arab dan transliterasinya dengan huruf Latin.

No | Huruf Arab | Nama Huruf Latin Nama
1 i Alif Tidak Tidak dilambangkan
dilambangkan
2 < Ba B Be
3 < Ta T Te
4 & Sa S Es
(dengan titik diatas)
5 z Jim J Je
6 & Ha H Ha
(dengan titik dibawah)
7 z Kha Kh Ka dan ha
8 3 Dal D De
9 3 Zal Z Zet
(dengan titik diatas)

Xi



No | Huruf Arab | Nama Huruf Latin Nama
10 D Ra R Er
11 B Zai Z Zet
12 o Sin S Es
13 ob Syin Sy Esdan Ye
14 U= Sad S Es
(dengan titik di bawah)
15 o= Dad D De
(dengan titik di bawah)
16 L Ta T Te
(dengan titik di bawah)
17 L Za V4 Zet
(dengan titik di bawah)
18 & ‘ain -¢ Koma terbalik (di atas)
19 ¢ Gain G Ge
20 s Fa F Ef
21 a Qaf Q Ki
22 & Kaf K Ka
23 Jd Lam L El
24 a Mim M Em
25 U Nun N En
26 B) Wau W We
27 o Ha H Ha
28 ¢ Hamzah . Apostrof
29 ¢ Ya Y Ye
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B. Vokal
Vokal dalam bahasa Arab, sama hal nya seperti vokal dalam bahasa
Indonesia yang terdiri dari vokal tunggal dan vokal rangkap.
1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya atau harakat,
transliterasinya sebagai berikut :

No Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
1 Fathah A A

2 Kasrah | I

3 — 4 Dammah U U

2. Vokal Rangkap
Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan
antara harakat dan huruf, dengan transliterasi berupa gabungan huruf.

No | Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
1 ¢ o Fathah dan Ya Al Adan |
2 55 Fathah dan Wau Au Adan U

3. Vokal Panjang

No | Huruf Arab Nama Huruf Nama
Latin

1 e Fathah dan Alif A A dan garis
atau Ya diatas

2 s O Kasrah dan Ya I | dan garis
diatas

3 e Dammah dan U U dan garis
Wau diatas

4. Ta’ Marbutoh

Transliterasi untuk ta 'marbutoh ini diatur dalam dua kategori :

a. Ta’'marbutoh Hidup
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Ta’'marbutoh yang hidup atau mendapat harakat fathah,

kasrah, dhommah, transliterasinya adalah /t/.
b. Ta’ marbutoh Mati

Ta’marbutoh yang mati atau mendapat harakat sukun.
transliterasinya adalah /h/. Huruf ta’marbutoh pada kata berdiri
sendiri, huruf tersebut ditransliterasikan menjadi /h/. Serta jika
Huruf ta 'marbutoh diikuti oleh kata sifat (na’at) atau kata sandang
al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta 'marbutoh itu di

transliterasikan dengan/h/.

5. Huruf Ganda (Syaddah atau tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan arab dilambangkan
dengan tanda (- <), dalam transliterasi ini tanda syaddah tersebut
dilambangkan dengan huruf yang sama (konsonan ganda).

6. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan dengan apostrof. Namun, hanya berlaku
bagi hamzah yang terletak ditengah dan di akhir kata. Apabila terletak
diawal kata, hamzah tidak dilambangkan karena dalam tulisan Arab
berupa alif.

7. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan,
pedoman transliterasi ini merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dengan ilmu tajwid. Karena itu, peresmian pedoman transliterasi ini
perlu disertai dengan pedoman tajwid. Untuk maksud ini pada
Musyarakah Kerja Ulama Al-Quran tahun 1987/1988 dan tahun
1988/1989 telah dirumuskan konsep. Pedoman praktis tajwid Al-Quran

ini sebagai pelengkap Transliterasi Arab-Latin.
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persembahkan kepada kedua orang tua tercinta, Bapak dan Mamah, yang melalui
ketulusan kasih sayang, keikhlasan pengorbanan, serta untaian doa yang tak
putus-putus ke hadirat Allah SWT, telah menjadi kekuatan utama bagi penulis
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akademik guna meraih gelar Sarjana Ekonomi (S.E) pada Program Studi
Perbankan Syariah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam (FEBI), Universitas Islam
Negeri (UIN) Siber Syekh Nurjati Cirebon.

Dengan segala kerendahan hati, penulis menyadari bahwa perjalanan
menyelesaikan skripsi ini tidak terlepas dari berbagai hambatan dan tantangan
yang menguji keteguhan. Namun, berkat kesungguhan hati serta dukungan,
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diberikannya kalian berdua umur yang panjang. 22 Tahun aku dididik dan
dibina, selalu kuberharap agar ketulusan itu dihadiahi sepotong Surga oleh
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