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ABSTRAK 

Khaerunisyah. NIM 2108204077. Pengaruh Return on Equity (ROE) dan Debt to 

Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub Sektor Property 

dan Real Estate yang Terdaftar di Bursa Efek Syariah Periode 2020–2024, Skripsi 

2026. 

 

Harga saham merupakan salah satu indikator yang mencerminkan nilai 

perusahaan dan tingkat kepercayaan investor. Pada perusahaan sub sektor property dan 

Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Syariah periode 2020–2024, harga saham 

cenderung mengalami penurunan meskipun nilai Return on Equity (ROE) dan Debt to 

Equity Ratio (DER) mengalami fluktuasi. Kondisi ini menunjukkan adanya 

kesenjangan antara teori dan fenomena empiris. Selain itu, hasil penelitian terdahulu 

mengenai pengaruh ROE dan DER terhadap harga saham masih menunjukkan hasil 

yang berbeda-beda. Oleh karena itu, penelitian ini dilakukan untuk menganalisis 

pengaruh Return on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga 

saham pada perusahaan sub sektor property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa 

Efek Syariah periode 2020–2024. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return on Equity (ROE) 

dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham baik secara parsial maupun 

simultan pada perusahaan sub sektor property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa 

Efek Syariah periode 2020–2024. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif 

dengan jenis penelitian asosiatif. Data yang digunakan merupakan data sekunder 

berupa laporan keuangan dan data harga saham. Populasi penelitian berjumlah 71 

perusahaan, sedangkan sampel ditentukan menggunakan teknik purposive sampling 

sehingga diperoleh 33 perusahaan dengan 165 data pengamatan. Teknik analisis data 

yang digunakan meliputi analisis statistik deskriptif, regresi data panel dengan 

pendekatan Common Effect Model (CEM), uji asumsi klasik, analisis regresi linear 

berganda, uji t, uji F, dan koefisien determinasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Return on Equity (ROE) 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham dengan nilai t-statistic sebesar 

3,134796 dan probabilitas 0,0020 < 0,05, sedangkan Debt to Equity Ratio (DER) 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham dengan nilai t-statistic 

sebesar -2,602075 dan probabilitas 0,0101 < 0,05. Secara simultan, ROE dan DER 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham yang ditunjukkan oleh nilai F-statistic 

sebesar 6,479368 lebih besar dari F tabel 2,66 dengan probabilitas 0,001963 < 0,05. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa peningkatan profitabilitas perusahaan mampu 

meningkatkan harga saham, sedangkan tingginya tingkat utang cenderung menurunkan 

harga saham. Dengan demikian, ROE dan DER merupakan faktor yang dapat 

memengaruhi pergerakan harga saham pada perusahaan sub sektor property dan Real 

Estate yang terdaftar di Bursa Efek Syariah periode 2020–2024. 

 

Kata Kunci: Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Harga Saham  
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ABSTRACT 

Khaerunisyah. NIM 2108204077. The Effect of Return on Equity (ROE) and Debt 

to Equity Ratio (DER) on Stock Prices in Property and Real Estate Sub-Sector 

Companies Listed on the Sharia Stock Exchange for the 2020–2024 Period, Thesis 

2026. 

 

Stock prices are one of the indicators that reflect the company's value and 

investor confidence level. In property and Real Estate sub-sector companies listed on 

the Sharia Stock Exchange for the 2020–2024 period, share prices tend to decline even 

though the value  of Return on Equity (ROE) and Debt to Equity Ratio (DER) fluctuates. 

This condition shows that there is a gap between theory and empirical phenomena. In 

addition, the results of previous research on the influence of ROE and DER on stock 

prices still show different results. Therefore, this study was conducted to analyze the 

effect of Return on Equity (ROE) and Debt to Equity Ratio (DER) on stock prices in 

property and Real Estate sub-sector companies listed on the Sharia Stock Exchange 

for the 2020–2024 period. 

This study aims to analyze the effect of Return on Equity (ROE) and Debt to 

Equity Ratio (DER) on stock prices both partially and simultaneously in property and 

Real Estate sub-sector companies listed on the Sharia Stock Exchange for the 2020–

2024 period. This study uses a quantitative method with an associative type of research. 

The data used is secondary data in the form of financial statements and stock price 

data. The research population amounted to 71 companies, while the sample was 

determined using purposive sampling techniques so that 33 companies were obtained 

with 165 observation data. The data analysis techniques used include descriptive 

statistical analysis, panel data regression with the Common Effect Model (CEM) 

approach, classical assumption test, multiple linear regression analysis, t test, F test, 

and determination coefficient. 

The results showed that partially Return on Equity (ROE) had a positive and 

significant effect on the stock price with a t-statistic value of 3.134796 and a probability 

of 0.0020 < 0.05, while the Debt to Equity Ratio (DER) had a negative and significant 

effect on the stock price with a t-statistic value of -2.602075 and a probability of 0.0101 

< 0.05. Simultaneously, ROE and DER have a significant effect on the stock price as 

shown by the F-statistic value of 6.479368 greater than F table 2.66 with a probability 

of 0.001963 < 0.05. The results of this study show that increasing the profitability of 

companies is able to increase stock prices, while high debt levels tend to reduce stock 

prices. Thus, ROE and DER are factors that can affect stock price movements in 

property and Real Estate sub-sector companies listed on the Sharia Stock Exchange 

for the 2020-2024 period. 

 

Keywords: Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Stock Price  
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 الملخص

 الدين إلى حقوق الملكية( ونسبة ROE) العائد على حقوق الملكية. تأثير 2108204077خيرونسياه. نيم 

(DERعلى أسعار الأسهم في شركات )  2020العقارات والقطاع الفرعي المدرجة في بورصة الشريعة للفترة–

 .2026، أطروحة 2024

أسعار الأسهم هي أحد المؤشرات التي تعكس قيمة الشركة ومستوى ثقة المستثمرين. في شركات 

، تميل أسعار الأسهم إلى 2024–2020القطاعات العقارية والفرعية المدرجة في بورصة الشريعة للفترة 

(. تظهر DER) الدين إلى حقوق الملكية( ونسبة ROE) العائد على حقوق الملكيةالانخفاض رغم  تقلبات قيمة 

هذه الحالة وجود فجوة بين النظرية والظواهر التجريبية. بالإضافة إلى ذلك، لا تزال نتائج الأبحاث السابقة حول 

لأسهم تظهر نتائج مختلفة. لذلك، أجريت هذه الدراسة تأثير العائد على حقوق الملكية وحقوق الأسهم على أسعار ا

( على أسعار الأسهم في شركات DER) الدين إلى حقوق الملكية( ونسبة ROE) عائد حقوق الملكيةلتحليل تأثير 

 .2024–2020العقارات وقطاعات العقارات المدرجة في بورصة الشريعة للفترة 

( DER) الدين إلى حقوق الملكية( ونسبة ROE) وق الملكيةعائد حقتهدف هذه الدراسة إلى تحليل تأثير 

على أسعار الأسهم جزئيا ومتزامنا في شركات القطاع العقاري والعقارية المدرجة في بورصة الشريعة للفترة 

. تستخدم هذه الدراسة منهجا كميا مع نوع من البحث الترابطي. البيانات المستخدمة هي بيانات 2024–2020

شركة، بينما تم تحديد العينة  71شكل بيانات مالية وبيانات أسعار الأسهم. بلغ عدد سكان البحث  ثانوية على

بيانات ملاحظة. تشمل تقنيات تحليل  165شركة مع  33باستخدام تقنيات أخذ عينات هادفة بحيث تم الحصول على 

(، CEMستخدام نموذج التأثير المشترك )البيانات المستخدمة التحليل الإحصائي الوصفي، انحدار بيانات اللوحة با

 ، ومعامل التحديد.F، اختبار tاختبار الافتراض الكلاسيكي، تحليل الانحدار الخطي المتعدد، اختبار 

( كان له تأثير إيجابي وذو دلالة على سعر السهم ROE) جزئيا عائد حقوق الملكيةأظهرت النتائج أن 

( تأثير سلبي DER) كان لنسبة الدين إلى حقوق الملكية، بينما 0.05>  0.0020واحتمالية  t 3.134796بقيمة 

. في الوقت نفسه، للعائد على حقوق 0.05>  0.0101واحتمالية  t-2.602075وذو دلالة على سعر السهم بقيمة 

 F( تأثير كبير على سعر السهم كما يظهر من خلال قيمة إحصائية DERالملكية والقيمة الاقتصادية العادلة )

. تظهر نتائج هذه الدراسة أن 0.05>  0.001963باحتمال  F 2.66والتي تزيد عن الجدول  6.479368البالغة 

زيادة ربحية الشركات يمكن أن ترفع أسعار الأسهم، بينما تميل مستويات الدين المرتفعة إلى خفض أسعار الأسهم. 

دلة هما عاملان يمكن أن يؤثران على تحركات أسعار لذا، فإن العائد على حقوق الملكية والمساواة في السوق العا

 .2024-2020الأسهم في شركات العقارات وقطاعات العقارات المدرجة في بورصة الشريعة للفترة 

 

 (، سعر السهم.DER) نسبة الدين إلى حقوق الملكية(، ROE) العائد على حقوق الملكية: الكلمات البحث
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Setelah melakukan bimbingan, arahan, dan koreksi terhadap penulisan skripsi 

saudari Khaerunisyah, NIM: 2108204077 dengan judul “Pengaruh Return on Equity 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

Pedoman Transliterasi Arab Latin yang merupakan hasil keputusan bersama 

(SKB) Menteri Agama serta Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI Nomor: 158 

Tahun 1987 dan Nomor: 0543b/U/1987. Uraian secara garis besarnya sebagai 

berikut: 

A. Konsonan Tunggal 

Fonen konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, sedangkan dalam transliterasi ini sebagian 

dilambangkan dengan huruf, sebagian dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. 

 Dibawah ini merupakan tabel daftar huruf Arab dan transliterasinya ke 

dalam huruf latin: 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Keterangan 

 Alif ا
Tidak 

dilambangkan 

Tidak 

Dilambangkan 

 Ba’ B Be ب

 Ta’ T Te ت

 Sa’ Ṡ Es (dengan titik diatas) ث

 Jim J Je ج

 Ha’ Ḥ ح
Ha (dengan titik di 

bawah) 

 Kha’ Kh Ka dan Ha خ

 Dal D De د

 Zal Ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra’ R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy Es dan Ye ش

 ص

 

Sad 

 

Ṣ 

 

Es (dengan titik di 

bawah) 
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Hamzah (ء) yang terletak di awal kata mengikuti vokalnya tanda diberi 

tanda apapun. Jika ia terletak di tengah atau di akhir, maka ditulis dengan tanda 

(’). 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri atas vokal 

tunggal (monoftong) dan vokal rangkap (diftong). Vokal tunggal bahasa Arab 

lambangnya berupa tanda atau harakat, yaitu fathah (ــــــــَـــ) untuk vokal a, 

kasroh (ـــــــــِــــ) untuk vokal i, dan dhummah (ـــــــــُــــ) untuk vokal u.  Vokal 

rangkap bahasa Arab lambangnya berupa gabungan antara harakat dan huruf 

yaitu au yaitu harakat a (fathah) diikuti wawu (و) sukun (mati), dan ai yaitu harakat 

a (fathah) diiringi huruf ya’ (ي) sukun (mati). 

Contoh vokal tunggal:           َكَسَر    ditulis     kasara  

        Contoh vokal rangkap: 

Huruf 

Arab Nama 
Huruf 

Latin Keterangan 

 Ta Ṭ ط
Te (dengan titik 

dibawah) 

 Za Ẓ ظ
Zet (dengan titik 

dibawah) 

 Ain ‘ Apostraf terbalik‘ ع

 Gain G Ge غ

 Fa’ F Ef ف

 Qaf Q Qi ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wawu W We و

 Ha’ H Ha ه

 Hamzah ’ Apostrof ء

 Ya’ Y Ye ي
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Fathah + yā’ tanpa dua titik yang dimatikan ditulis ai (أي). 

Contoh:     َكَيْف       ditulis     kaifa 

Fathah + wāwu mati ditulis au (او). 

Contoh:     َهَوْل       ditulis     haula 

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang di dalam bahasa Arab dilambangkan 

dengan harakat dan huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda. Vokal panjang 

ditulis, masing-masing dengan tanda hubung (-) diatasnya. 

Tanda Nama 
Huruf 

Latin 
Nama 

ََ …ا  Fathah dan alif 

Â a dengan garis di atas 
 ََ  ...ي

Atau fathah dan 

ya 

...ي  ِ  Kasrah dan ya Î i dengan garis di atas 

...و  ِ  
Dammah dan 

wau 
Û u dengan garis di atas 

Contoh:           َقَال        ditulis     qâla                                                            

 ditulis     qîla        قيِْلَ                        

 ditulis     yaqûlu يقَوُْلُ                        

D. Ta’ marbutah  

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu : ta’ marbutah yang hidup 

atau mendapat harakat  fathah, kasrah,  dan dammah, transliterasinya adalah [t]. 

Sedangkan ta’ marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya 

adalah [h]. 

Kalau pada kata yang berakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al- serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta 

marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 

Contoh:   ِرَوْضَةُ الْاطَْفَال ditulis rauḍah al-aṭfāl 

 ditulis rauḍatul aṭfāl رَوْضَةُ الْاطَْفَالِ                  
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E. Syaddah 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda tasydid, dalam transliterasi ini dilambangkan dengan 

perulangan huruf (konsonan ganda) yang diberi tanda syaddah. 

Jika huruf ى  ber-tasydid di akhir sebuah kata dan didahului oleh 

huruf kasrah   ـــــِى, maka ia ditransliterasi seperti huruf maddah (i). 

Contoh: رَبَّنَا          ditulis     rabbanâ 

 ditulis     al-ḥaddu          الحَد  

F. Kata Sandang Alif + Lam (ال) 

Transliterasi kata sandang dibedakan menjadi dua macam, yaitu: 

1. Kata sandang diikuti huruf syamsiah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu atau huruf lam diganti dengan huruf yang 

mengikutinya. 

Contoh:      ُجُل  ditulis      ar-rajulu       الرَّ

 ditulis     as-syamsu      الشَّمْسُ                    

2. Kata sandang diikuti huruf qamariah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariah ditulis al-. 

 Contoh:      ُالَْمَلِك           ditulis        al-Maliku 

 ditulis        al-qalamu          القَلَمُ     

G. Hamzah 

Hamzah (ء) yang terletak di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi 

tanda apa pun. Jika ia terletak di tengah atau di akhir kata, maka ditulis dengan 

tanda apostrof (’). 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi’il, isim maupun huruf, ditulis terpisah. 

Bagi kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan 
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maka dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bisa dilakukan dengan dua 

cara, bisa terpisah per kata dan bisa pula dirangkaikan. 

Contoh: 

ازِقيِْنَ                          وَاِنَّ اللهَ لهَُوَ خَيْرٌ الرَّ

Ditulis:    Wa innallâha lahuwa khair al-râziqîn atau Wa innallâha lahuwa 

khairurrâziqîn, 

I. Huruf Kapital 

Walaupun dalam sistem huruf Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf kapital tetap digunakan. Penggunakan huruf kapital sesuai 

dengan EYD, di antaranya huruf kapital digunakan untuk penulisan huruf awal, 

nama diri, dan permulaan kalimat. Bila nama diri itu didahului oleh kata sandang, 

maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan 

huruf awal kata sandangnya. Penggunaan huruf capital untuk allah hanya berlaku 

bila dalam tulisan arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu 

disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf / harakat yang dihilangkan, huruf 

capital tidak dipergunakan. 

Contoh:    البخُارَِي         ditulis     al-Bukhârî 

 ditulis     al-Baihaqî          البيَْهَقِي                    
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