PENGARUH FINANCIAL DISTRESS, LEVERAGE DAN
PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN SUBSEKTOR FOOD AND BEVERAGE YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE MASA

PANDEMI DAN PASCA PANDEMI COVID-19

*

Xk %

£
W\

UINSSC

SKRIPSI

Diajukan sebagai salah satu syarat memperoleh gelar
Sarjana Akuntansi syari’ah (S.Akun)
Jurusan Akuntansi Syariah

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam

Disusun Oleh:
ILHAM MAULANA FIRDAUS
2282130056

JURUSAN AKUNTANSI SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI (UIN) SIBER

SYEKH NURJATI CIREBON
2026



HALAMAN JUDUL

PENGARUH FINANCIAL DISTRESS, LEVERAGE DAN
PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN SUBSEKTOR FOOD AND BEVERAGE YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE MASA

PANDEMI DAN PASCA PANDEMI COVID-19

* * *
4N
W\
UINSSC

SKRIPSI

Disusun Oleh:
ILHAM MAULANA FIRDAUS
2282130056

JURUSAN AKUNTANSI SYARIAH
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
UNIVERSITAS ISLAM NEGERI (UIN) SIBER

SYEKH NURJATI CIREBON
2026



ABSTRAK

ILHAM MAULANA FIRDAUS. NIM: 2282130056, “PENGARUH
FINANCIAL  DISTRESS, LEVERAGE DAN PROFITABILITAS
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR
FOOD AND BEVERAGE YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA PERIODE PANDEMI DAN PASCA PANDEMI COVID-19”

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh financial distress,
leverage, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan subsektor
food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode pandemi
dan pasca pandemi COVID-19 tahun 2020-2024. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan
tahunan perusahaan. Sampel penelitian ditentukan menggunakan teknik purposive
sampling dan menghasilkan 12 perusahaan dengan total 35 observasi setelah
penghapusan outlier. Metode analisis yang digunakan adalah regresi data panel
dengan model Random Effect Model (REM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa
financial distress berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, yang
mengindikasikan bahwa kondisi keuangan yang lebih sehat meningkatkan
kepercayaan investor. Leverage juga terbukti berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan, yang menunjukkan bahwa penggunaan utang secara optimal mampu
meningkatkan nilai perusahaan melalui efisiensi struktur modal. Sementara itu,
profitabilitas yang diukur dengan Return on Assets (ROA) tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan, yang mengindikasikan bahwa investor tidak
hanya mempertimbangkan tingkat laba dalam menilai perusahaan. Secara simultan,
ketiga variabel mampu menjelaskan variasi nilai perusahaan sebesar 65,72%.
Temuan ini menegaskan pentingnya pengelolaan struktur modal dan kondisi
keuangan perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan, khususnya pada sektor
food and beverage di Indonesia.

Kata kunci : financial distress, leverage, profitabilitas, nilai perusahaan



ABSTRACT

ILHAM MAULANA FIRDAUS. NIM: 2282130056, "THE EFFECT OF
FINANCIAL DISTRESS, LEVERAGE, AND PROFITABILITY ON FIRM
VALUE IN FOOD AND BEVERAGE SUBSECTOR COMPANIES LISTED ON
THE INDONESIA STOCK EXCHANGE DURING AND AFTER THE COVID-
19 PANDEMIC PERIOD"

This study aims to examine the effect of financial distress, leverage, and
profitability on firm value in food and beverage sub-sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange during the COVID-19 pandemic and post-pandemic
period from 2020 to 2024. This research employs a quantitative approach using
secondary data obtained from annual financial reports. The sample consists of 12
companies with 35 observations selected through purposive sampling after outlier
removal. The analysis method used is panel data regression with the Random Effect
Model (REM). The results indicate that financial distress has a positive effect on
firm value, suggesting that better financial conditions enhance investor confidence.
Leverage also has a positive effect on firm value, indicating that optimal debt
utilization improves firm value through capital structure efficiency. Meanwhile,
profitability, measured by Return on Assets (ROA), does not have a significant
effect on firm value, implying that investors do not solely rely on profit levels in
evaluating firms. Simultaneously, the three variables explain 65.72% of the
variation in firm value. These findings highlight the importance of financial
condition and capital structure management in enhancing firm value, particularly
in the food and beverage sector in Indonesia.

Keywords: financial distress, leverage, profitability, company value
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN

KEPUTUSAN BERSAMA
MENTERI AGAMA DAN MENTERI PENDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN
REPUBLIK INDONESIA

Nomor: 158 Tahun 1987
Nomor: 0543b//U/1987
Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab
dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.

A. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan
huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan
dengan huruf dan tanda sekaligus.

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan

huruf latin:
Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
- Ba B Be
< Ta T Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
d Jim J Je
z Ha h ha (dfl:)r;%::ht)ltlk di
t Kha Kh ka dan ha
4 Dal d De
3 Zal z Zet (dengan titik di atas)
J Ra r er
J Zai z zet
O Sin S es
e Syin sy es dan ye
ol Sad S es (dengan titik di bawah)

Xi



. de (dengan titik di
e Dad d ( ba%vah)
b Ta t te (dengan titik di bawah)
. zet (dengan titik di
b £a ¢ ( ba%vah)
d “ain ) koma terbalik (di atas)
é Gain g ge
A Fa f ef
a Qaf q ki
El Kaf k ka
J Lam 1 el
) Mim m em
O Nun n en
S Wau W we
) Ha h ha
& Hamzah ¢ apostrof
$ Ya y ye
B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal
tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat,

transliterasinya sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
- Fathah a a
- Kasrah 1 i
- Dammah u u

2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut:

Xii



Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
N Fathah dan ya ai adanu
N Fathah dan wau au adanu
Contoh:
No. | Tulisan Arab | Ditulis Secara Latin
1| &3 kataba
2 | (a8 fa'ala
30| P suila
4 |Gk kaifa
5 |d&a haula
C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Hur.u f Nama
Latin
SNTIEA Fathah dan alif atau ya a a dan garis di atas
AT Kasrah dan ya 1 1 dan garis di atas
L Dammah dan wau u u dan garis di atas
Contoh:
No. | Tulisan Arab | Ditulis Secara Latin
1 | Je qgala
2 | A0 rama
30| g8 qgila
4 aj.l,g vaqiilu

xiii




D. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:

a. Ta’ marbutah hidup

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah
tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu

huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan

dammabh, transliterasinya adalah “t”.

Ta’ marbutah mati

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya

adalah “h”.

Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah,

maka ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh:
No. | Tulisan Arab | Ditulis Secara Latin
1 dl.ih‘x’\ dxy) | Raudat al-Atfal
2 | 3355l daal) | A-Madinah Al-
Munawwarah
3 4alk Talhah
4 |44l 8 Karamah
5 | dakld Fatimah

E. Syaddah (Tasydid)

Contoh:
No. | Tulisan Arab | Ditulis Secara Latin
1] Gu)ra mudarris
2| yda mufassir
3 daah Muhammad
4 | alwa musallam
5 M\ asy-Syams
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F. Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu
J), namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:
1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai
dengan bunyinya, yaitu huruf “I” diganti dengan huruf yang langsung mengikuti
kata sandang itu.
2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan dengan
sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya.
Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang ditulis

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa sempang.

Contoh:
No. | Tulisan Arab | Ditulis Secara Latin
1| dad ar-rajulu
2 é.m\ al-qalamu
30| oA al-jalalu
4 | a3 ar-Rahman
5 M\ asy-Syams
G. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku bagi
hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang terletak di awal
kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:

No. | Tulisan Arab | Ditulis Secara Latin
1 Al ta’khuzu
2| e syai’un
3 |5l an-nau’u
4 u\ inna
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H. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, maka
penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya.

Contoh:

No. | Tulisan Arab Ditulis Secara Latin
1| 68 g8 &) u\ X) Wa innallaha lahuwa khair ar-razigin/
U~'~‘§J‘J'“ Wa innallaha lahuwa khairurrazigin
2 | Aluja 3 WIaa dW awy | Bismillahi majrehda wa mursaha

I. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti apa
yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk menuliskan
huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh
kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri

tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:
No. | Tulisan Arab Ditulis Secara Latin
1| Eadad) Q) 4l Aaal) Alhamdu lillahi rabbi al-"alamin /
Alhamdu lillahi rabbil “alamin
2 el gl Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-
rahim

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata
lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak

dipergunakan.
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Contoh:
No. | Tulisan Arab Ditulis Secara Latin
1| ans) ede 4 Allachu gafiirun rahim

2| asad H3aY) A Lillahi al-amru jami an/Lillahil-amru

jami an

J. Tajwid
Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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