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ABSTRAK 

ACHMAD SIDIK AN NABIIL, NIM: 2282133100, “ PENGARUH RETURN 

ON ASSETS, CAPITAL ADEQUACY RATIO DAN NET INTEREST MARGIN 

TERHADAP PERTUMBUHAN ASET PERUSAHAAN SEKTOR 

PERBANKAN YANG TERDAFTAR DALAM INDEKS IDXFINANCE 2022-

2024”, 2026. 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fenomena paradoks resiliensi pada 

sektor perbankan Indonesia di tengah era pengetatan moneter dan turbulensi 

makroekonomi global pasca-pandemi (2022–2024). Secara teoretis, kenaikan suku 

bunga acuan yang agresif berpotensi menekan ekspansi kredit akibat tingginya 

biaya dana; namun, data agregat justru menunjukkan tren pertumbuhan aset yang 

tetap solid. Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis secara empiris 

pengaruh profitabilitas (Return on Assets/ROA), kecukupan modal (Capital 

Adequacy Ratio/CAR), dan efisiensi intermediasi (Net Interest Margin/NIM) 

terhadap Pertumbuhan Aset (Asset Growth) pada perusahaan subsektor perbankan 

yang terdaftar dalam indeks IDXFINANCE. 

Desain penelitian ini mengadopsi pendekatan kuantitatif eksplanatori (ex-

post facto) dengan memanfaatkan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan 

yang diaudit. Teknik pengambilan sampel dilakukan secara purposive sampling, 

yang menetapkan 42 entitas perbankan sebagai unit observasi selama tiga periode 

pembukuan berturut-turut. Guna mengamankan validitas estimasi dan memenuhi 

kriteria penduga yang tidak bias (Best Linear Unbiased Estimator/BLUE), 

dilakukan sanitasi data melalui eliminasi outlier ekstrem, sehingga menghasilkan 

sampel akhir sebanyak 120 observasi panel. Pengujian hipotesis dieksekusi 

menggunakan regresi linear berganda dengan serangkaian uji asumsi klasik 

komprehensif. 

Hasil uji empiris mengindikasikan bahwa secara simultan, ROA, CAR, dan 

NIM memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Pertumbuhan Aset. Secara 

parsial, ROA terbukti memberikan pengaruh positif yang signifikan, sebuah temuan 

yang secara kuat mengonfirmasi postulat Pecking Order Theory dimana akumulasi 

laba ditahan bertransformasi menjadi katalis internal utama pendanaan ekspansi 

organik bank. Variabel CAR turut menunjukkan signifikansi yang menguatkan 

Signaling Theory; dimana kepemilikan bantalan risiko (risk buffer) yang tebal 

mengirimkan sinyal solvabilitas yang memitigasi asimetri informasi dan 

menstimulasi kepercayaan pasar. Selanjutnya, efisiensi NIM terbukti krusial 

sebagai wujud kapabilitas manajerial dan pricing power yang sejalan dengan 

kerangka Resource-Based Theory (RBT). Temuan konklusif dari riset ini 

menegaskan bahwa di era suku bunga tinggi (higher-for-longer), resiliensi dan 

determinasi pertumbuhan aset perbankan tidak didikte semata oleh kondisi 

likuiditas makro, melainkan sangat bergantung pada integrasi kekuatan 

fundamental internal korporasi. 

 

Kata Kunci: Pertumbuhan Aset, Return on Assets, Capital Adequacy Ratio, Net 

Interest Margin, IDXFINANCE, Pecking Order Theory. 
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ABSTRACT 

ACHMAD SIDIK AN NABIIL, Student ID: 2282133100, “THE EFFECT OF 

RETURN ON ASSETS, CAPITAL ADEQUACY RATIO, AND NET INTEREST 

MARGIN ON ASSET GROWTH OF BANKING SECTOR COMPANIES IN 

THE IDXFINANCE INDEX 2022–2024,” 2026. 

This study is motivated by the paradox of resilience in the Indonesian 

banking sector amid an era of monetary tightening and post-pandemic global 

macroeconomic turbulence (2022–2024). Theoretically, aggressive increases in the 

benchmark interest rate have the potential to curb credit expansion due to high 

funding costs; however, aggregate data actually show a trend of continued solid 

asset growth. This study aims to empirically test and analyze the influence of 

profitability (Return on Assets/ROA), capital adequacy (Capital Adequacy 

Ratio/CAR), and intermediation efficiency (Net Interest Margin/NIM) on Asset 

Growth in companies within the banking subsector listed on the IDXFINANCE 

index. 

The research design adopts an explanatory quantitative (ex-post facto) 

approach using secondary data in the form of audited annual financial statements. 

Sampling was conducted using purposive sampling, selecting 42 banking entities 

as observation units over three consecutive fiscal periods. To ensure the validity of 

the estimates and meet the criteria for an unbiased estimator (Best Linear Unbiased 

Estimator/BLUE), data sanitation was performed by eliminating extreme outliers, 

resulting in a final sample of 120 panel observations. Hypothesis testing was 

conducted using multiple linear regression with a comprehensive set of classical 

assumption tests. 

The empirical results indicate that, simultaneously, ROA, CAR, and NIM 

have a significant effect on Asset Growth. Partially, ROA was found to have a 

significant positive effect, a finding that strongly confirms the postulate of the 

Pecking Order Theory, wherein retained earnings serve as the primary internal 

catalyst for funding a bank’s organic expansion. The CAR variable also 

demonstrates significance that reinforces the Signaling Theory; where a substantial 

risk buffer sends solvency signals that mitigate information asymmetry and 

stimulate market confidence. Furthermore, NIM efficiency is proven to be crucial 

as a manifestation of managerial capability and pricing power, consistent with the 

Resource-Based Theory (RBT) framework. The conclusive findings of this study 

affirm that in the era of higher-for-longer interest rates, the resilience and growth 

trajectory of banking assets are not dictated solely by macro-liquidity conditions 

but are highly dependent on the integration of the corporation’s internal 

fundamental strengths. 

 

Keywords: Asset Growth, Return on Assets, Capital Adequacy Ratio, Net Interest 

Margin, IDXFINANCE, Pecking Order Theory.  
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 ملخص

، "تأثير العائد على الأصول، ونسبة كفاية رأس المال، ٢٢٨٢١٣٣١٠٠أحمد سيدق النبيل، رقم الطالب:  

 IDXFINANCE وهامش الفائدة الصافي على نمو أصول الشركات في قطاع البنوك المدرجة في مؤشر 

٢٠٢٦، "٢٠٢٤-٢٠٢٢. 

الإندونيسي في خضم حقبة  المصرفي  القطاع  في مرونة  التناقض  إلى ظاهرة  الدراسة  تستند هذه 

( الجائحة  بعد  ما  مرحلة  في  العالمية  الكلية  الاقتصادية  والاضطرابات  النقدي  من 2024–2022التشديد   .)

بح التوسع الائتماني بسبب  الناحية النظرية، من المحتمل أن يؤدي الارتفاع الحاد في سعر الفائدة القياسي إلى ك

ارتفاع تكلفة التمويل؛ ومع ذلك، تظُهر البيانات الإجمالية اتجاهاً مستمراً لنمو الأصول. يهدف هذا البحث إلى  

 اختبار وتحليل تأثير الربحية )العائد على الأصول( 

في  تتمثل  ثانوية  بيانات  باستخدام  الحدث(  )بعد  تفسيري كمي  البحث على نهج  يعتمد تصميم هذا 

  42التقارير المالية السنوية المدققة. وقد تم اتباع أسلوب »الاختيار الهادف« في أخذ العينات، حيث تم تحديد  

التقديرات واستيفاء  مؤسسة مصرفية كوحدات مراقبة خلال ثلاث فترات محاسبية متتالية. ولضمان ص حة 

ر غير المتحيز تم تنقية البيانات من خلال    ،(Best Linear Unbiased Estimator/BLUE) معايير المُقد ِّ

ملاحظة لوحة. وأجُري اختبار   120استبعاد القيم المتطرفة، مما أدى إلى الحصول على عينة نهائية مكونة من  

 .مع سلسلة من اختبارات الافتراضات الكلاسيكية الشاملةالفرضيات باستخدام الانحدار الخطي المتعدد 

 ونسبة رأس المال إلى الأصول (ROA) تشير نتائج الاختبار التجريبي إلى أن العائد على الأصول

(CAR)  وهامش الفائدة الصافي (NIM)  تؤثر جميعها بشكل متزامن وبشكل كبير على نمو الأصول. ومن

له تأثير إيجابي كبير، وهو استنتاج يؤكد بقوة فرضية   (ROA) الناحية الجزئية، ثبت أن العائد على الأصول

الرئيسي  الداخلي  المحفز  إلى  يتحول  المحتجزة  الأرباح  تراكم  أن  على  تنص  التي  الهرمي  الترتيب  نظرية 

أهمية تعزز نظرية الإشارة؛ حيث إن امتلاك   CAR لتمويل التوسع العضوي للبنك. كما أظهرت متغيرات 

احتياطي مخاطر قوي يرسل إشارة ملاءة مالية تعمل على التخفيف من عدم تناسق المعلومات وتحفيز ثقة  

تجسيداً للقدرات الإدارية وقوة التسعير بما    أمر حاسم باعتبارها NIM السوق. علاوة على ذلك، ثبت أن كفاءة

الموارد  نظرية  إطار  مع  الفائدة  .(RBT) يتماشى  أسعار  أنه في عصر  الدراسة  لهذه  النهائية  النتائج  تؤكد 

المرتفعة لا تتحدد مرونة وتصميم نمو الأصول المصرفية فقط بظروف السيولة الكلية، بل تعتمد بشكل كبير  

 .على تكامل القوى الأساسية الداخلية للمؤسسة

 

المفتاحية الصافي،  الكلمات  الفائدة  هامش  المال،  رأس  كفاية  نسبة  الأصول،  على  العائد  الأصول،  نمو   :

IDXFINANCEنظرية الترتيب الهرمي ،. 
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MOTTO 

 فاَِنَّ مَعَ الْعسُْرِ يسُْرًاۙ . انَِّ مَعَ الْعسُْرِ يسُْرًا  

“Maka sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan. Sesungguhnya bersama 

kesulitan ada kemudahan” 

(Q.S. Al-Insyirah: 5-6) 

 

 

“Jangan terlalu fokus pada apa yang hilang, tapi syukuri apa yang masih ada” 

-KH. Ahmad Bahaudin Nursalim 

 

 

“Hidup itu dinamis. Kadang senang, kadang sedih. Mbok ya ditanggapi biasa saja. 

Karena hal tersebut pasti akan berlalu.” 

-  Dr. Fahrudin Faiz 
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TRANSLITERASI ARAB LATIN 

 
Penulisan transliterasi Arab-Latin dalam penelitian ini menggunakan 

pedoman transliterasi dari Surat Keputusan Bersama Menteri Agama RI dan 

Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158 tahun 1987 dan No. 

0543b/U/1987. Secara garis besar uraiannya adalah sebagai berikut. 

A. Konsonan 

Konsonan bahasa Arab yang dalam sistem penulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

huruf, sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan 

dengan huruf dan tanda sekaligus Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud 

dan transliterasinya dengan huruf latin: 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa Ṡ ث
Es (dengan titik di 

atas) 

 Jim J Je ج

 Ḥa Ḥ ح
Ha (dengan titik di 

bawah) 

 Kha Kh Ka dan Ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż ذ
Zet (dengan titik di 

atas) 

 Ra R Er ر
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 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin SY Es dan Ye ش

 Ṣad Ṣ ص
Es (dengan titik di 

bawah) 

 Ḍad Ḍ ض
De (dengan titik di 

bawah) 

 Ṭa Ṭ ط
Te (dengan titik di 

bawah) 

 Ẓa Ẓ ظ
Zet (dengan titik di 

bawah) 

 ` ain` ع
koma terbalik (di 

atas) 

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ه
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 Hamzah __‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A A ـَ

 Kasrah I I ـِ

 Dammah U U ـُ

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai 

berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

..َ  .ي    Fathah dan Ya Ai A dan U 

.. َ  .و    Fathah dan 

Wau 
Au A dan U  

 

 Contoh:  

ل   - و   haula ح 

 kaifa  ك ي ف   -
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C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

..َ  .ى..َ  .ا  Fathah dan Alif atau 

Ya 
Ā A dan garis di atas 

..َِّ .ى  Kasrah dan Ya Ī I dan garis di atas 

.. َُ .و   Dammah dan Wau Ū U dan garis di atas 

 

Contoh:  

ى  - م   ramā  ر 

لُ  -  yaqūlu  ي قوُ 

D. Ta Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

ةُ  - ض  ؤ  ف الِّ  ر   raudhah al-atfāl/raudhatul atfāl  الأ ط 

ي ن ةُ  - دِّ ةُ  ال م  ر   al-madīnah al-munawwarah/al-madīnatul munawwarah   ال مُن وَّ
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E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, 

yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh:  

لَ  -  nazzala  نَزَّ

 al-birr  البِر   -

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata 

sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan 

tanpa sempang. 

 Contoh: 

 asy-syamsu الشَّمْسُ  -

 al-jalālu الْجَلالَُ  -

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara 

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. 
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Contoh: 

 ta’khużu تأَخُْذُ  -

 syai’un شَيئ   -

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

يْرُ   ف هُو   الل    إِن   و   - ازِقِيْن   خ  الر   

Wa innallāha fahuwa khair ar-rāziqīn/ Wa innallāha- fahuwa 

khairurrāziqīn 

مِّ  - اه ا اللِّ  بِّس  ر  ج  س اه ا و   م   مُر 

Bismillāhi majrehā wa mursāhā 

I. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti 

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri 

itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap 

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

دُ  - م  ِّ  للِّ  ال ح  ب  ي ن   ر   ال ع ال مِّ

Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn/Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

منِّ  - ح  ي مِّ  الرَّ حِّ  الرَّ

Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 



 

 

xix 

 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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