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ABSTRAK

FATIMAH AZ-ZAHRA NURDIANTO, NIM: 2282130030, “ANALISIS
PERBANDINGAN PREDIKSI KEBANGKRUTAN PADA PERUSAHAAN
SUB SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN DI BURSA EFEK
INDONESIA (BEI) PERIODE 2021-2023”.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan membandingkan hasil skor
prediksi kebangkrutan serta menentukan model prediksi yang paling akurat dalam
memprediksi kebangkrutan pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023 menggunakan
model Altman Z-Score, Taffler, dan Grover.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian
komparatif menggunakan teknik purposive sampling, sehingga diperoleh 19
perusahaan sebagai sampel penelitian. Dengan periode pengamatan selama tiga
tahun, total data yang digunakan sebanyak 57 data. Teknik pengumpulan data
dilakukan melalui dokumentasi laporan keuangan perusahaan. Metode analisis
yang digunakan meliputi analisis deskriptif, uji beda Kruskal Wallis, uji lanjutan
Dunn Bonferroni dan uji tingkat akurasi.

Hasil analisis menunjukkan bahwa model Altman Z-Score menghasilkan
klasifikasi yang proporsional dan seimbang di antara kategori sehat, grey area dan
financial distress, model Taffler cenderung mengklasifikasikan mayoritas
perusahaan dalam kondisi financial distress, sedangkan model Grover lebih banyak
mengklasifikasikan perusahaan dalam kondisi sehat. Hasil uji beda Kruskal Wallis
menunjukkan adanya perbedaan yang signifikan secara keseluruhan antar model,
namun belum menjelaskan perbedaan secara spesifik sehingga dilakukan uji lanjut
Dunn Bonferroni, hasilnya menunjukkan bahwa model Taffler dan Grover tidak
memiliki perbedaan signifikan, sedangkan model Taffler dengan Altman Z-Score
serta Grover dengan Altman Z-Score menunjukkan perbedaan signifikan.
Selanjutnya, hasil uji tingkat akurasi, menunjukkan model Altman Z-Score
memiliki tingkat akurasi paling tinggi sebesar 75,44%, diikuti oleh model Grover
sebesar 64,91% dan model Taffler sebesar 43,86%. Artinya, model Altman Z-Score
dinilai sebagai model yang paling akurat dalam mempredisksi kondisi keuangan
perusahaan sub sektor makanan dan minuman pada periode penelitian.

Kata kunci: Financial distress, prediksi kebangkrutan, sub sektor makanan dan
minuman.
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ABSTRACT

FATIMAH AZ-ZAHRA NURDIANTO, NIM: 2282130030, “A
COMPARATIVE ANALYSIS OF BANKRUPTCY PREDICTIONS FOR
COMPANIES IN THE FOOD AND BEVERAGE SUBSECTOR ON THE
INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) FOR THE PERIOD 2021-2023”.

This study aims to analyze and compare bankruptcy prediction scores and
determine the most accurate prediction model for forecasting bankruptcy among
companies in the food and beverage subsector listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for the 2021-2023 period, using the Altman Z-Score, Taffler, and
Grover models.

This study employs a quantitative approach with a comparative research
design using purposive sampling, resulting in 19 companies selected as the research
sample. With a three-year observation period, a total of 57 data points were utilized.
Data collection was conducted through the review of the companies’ financial
reports. The analytical methods employed included descriptive analysis, the
Kruskal Wallis test, the Dunn-Bonferroni post-hoc test, and an accuracy level test.

The analysis results show that the Altman Z-Score model produces a
proportional and balanced classification across the healthy, grey area, and financial
distress categories; the Taffler model tends to classify the majority of companies as
being in financial distress, while the Grover model classifies more companies as
healthy. The results of the Kruskal Wallis test indicate a significant overall
difference among the models; however, this does not explain the specific
differences, so a Dunn-Bonferroni post-hoc test was conducted. The results show
that the Taffler and Grover models do not exhibit significant differences, whereas
the Taffler model compared to the Altman Z-Score and the Grover model compared
to the Altman Z-Score demonstrate significant differences. Furthermore, the
accuracy test results showed that the Altman Z-Score model had the highest
accuracy rate at 75.44%, followed by the Grover model at 64.91% and the Taffler
model at 43.86%. This means that the Altman Z-Score model was assessed as the
most accurate model in predicting the financial condition of companies in the food
and beverage sub-sector during the study period.

Keywords: Financial distress, bankruptcy prediction, food and beverage sub
sector.
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Peneliti yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama : Fatimah Az-Zahra Nurdianto
NIM : 2282130030

Tempat, Tanggal Lahir : Cirebon, 12 April 2004
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: Dusun 04, RT 001 RW 008 Desa Babakan Gebang
Kec. Babakan Kab. Cirebon, 45191.
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skripsi yang bersangkutan telah memenuhi syarat untuk diajukan dalam ujian
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KATA PERSEMBAHAN

Dengan penuh rasa syukur kepada Allah SWT, Dzat pemilik jiwa ini, yang
tak pernah meninggalkan. Dzat yang telah menguatkan langkah, menenangkan hati,
dan membuka jalan di setiap kesulitan, hingga akhirnya penulis dapat sampai pada
titik ini. Shalawat serta salam semoga senantiasa tercurah kepada Nabi Muhammad
SAW, teladan terbaik yang mengajarkan arti kesabaran, keikhlasan, dan perjuangan
dalam setiap proses kehidupan.

Lembar perjuangan ini penulis persembahkan dengan sepenuh hati kepada
kedua orang tua tercinta, yang doanya tak pernah putus, yang lelahnya tak pernah
terlihat, dan yang cintanya selalu menjadi tempat pulang paling tenang. Terima
kasih atas setiap air mata yang disembunyikan, setiap pengorbanan yang tak
terhitung, dan setiap harapan yang disematkan dalam diam. Tanpa kalian, langkah
ini mungkin tak akan pernah sampai sejauh ini.

Tak hanya itu, hasil dari perjalanan ini turut penulis persembahkan untuk
diri sendiri, keluarga, sahabat, serta mereka yang telah hadir dalam perjalanan ini,
yang menguatkan saat rapuh, yang menemani di kala lelah, yang tetap percaya
bahkan ketika harapan sempat terasa menjauh. Setiap kehadiran, sekecil apa pun,
telah memberi arti dan menjadi bagian dari langkah panjang ini. Semoga setiap
langkah ke depan senantiasa diberi kemudahan, dikuatkan dalam setiap ujian, dan
diarahkan menuju kebaikan yang lebih luas, hingga segala harapan yang pernah

diperjuangkan perlahan menemukan jalannya.
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“Allah akan meninggikan orang-orang yang beriman diantaramu dan orang-orang
yang diberi ilmu pengetahuan beberapa derajat”.

(QS. Al-Mujadilah: 11)

“Selalu ada harga dalam sebuah proses, Nikmati saja lelah-lelah itu. Lebarkan lagi
rasa sabar itu. Semua yang kau investasikan untuk menjadikan dirimu serupa yang
kau impikan, mungkin tidak akan selalu berjalan lancar. Tapi, gelombang-
gelombang itu yang nanti bisa kau ceritakan”.

-Boy Candra-
“Bukan ingin menjadi lebih baik dari orang lain, tapi aku hanya ingin menjadi
lebih baik dari diriku yang dulu”.

-Ali bin Abi Thalib-

“If I fail, I might regret it, but will regret it more if  don’t try”

-Roronoa Zoro-
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PEDOMAN TRANSLITERASI
KEPUTUSAN BERSAMA

MENTERI AGAMA DAN MENTERI PENDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN
REPUBLIK INDONESIA
Nomor: 158 Tahun 1987
Nomor: 0543b//U/1987

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke
abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab
dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.

A. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan
huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan
dengan huruf dan tanda sekaligus.

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan

huruf latin:
Tabel 0.1: Tabel Transliterasi Konsonan
Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
| Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan
- Ba B Be
< Ta T Te
& Sa $ es (dengan titik di atas)
d Jim J Je
ha (dengan titik di
d Ha h
bawah)
d Kha Kh ka dan ha
3 Dal d De
3 Zal z Zet (dengan titik di atas)
J Ra r er
J Zai z zet
o Sin s es
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
o Syin sy es dan ye
ol Sad $ es (dengan titik di bawah)
L Dad g de (dengan titik di
bawah)
b Ta t te (dengan titik di bawah)
5 Za . zet (dengan titik di
bawah)
d ‘ain ) koma terbalik (di atas)
4 Gain g ge
o Fa f ef
a Qaf q ki
d Kaf k ka
J Lam 1 el
p Mim m em
o Nun n en
3 Wau w we
A Ha h ha
s Hamzah ¢ apostrof
7] Ya y ye
B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal
tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.
1. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat,
transliterasinya sebagai berikut:

Tabel 0.2: Tabel Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
- Fathah a a
- Kasrah 1 i
: Dammah u u
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2. Vokal Rangkap
Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara
harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut:

Tabel 0.3: Tabel Transliterasi Vokal Rangkap

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
s Fathah dan ya ai adanu
wd Fathah dan wau au adanu
Contoh:
S kataba
- (b fa'ala
- Ji suila
- s kaifa
- de haula
C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,
transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Tabel 0.4: Tabel Transliterasi Maddah

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

veSand) Fathah dan alif atau ya a a dan garis di atas
T Kasrah dan ya 1 I dan garis di atas
d Dammah dan wau il u dan garis di atas

Contoh:

S gala
- A rama
- J8 qila
- U5 yaqulu
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D. Ta’ Marbutah
Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:
1. Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan
dammabh, transliterasinya adalah “t”.
2. Ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”.

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’
marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh:
- JukY Aaj; Raudat al-Atfal
-85 el Al-Madinah Al-Munawwarah

. dal Talhah
- A48 Karamah
P ARE Fatimah

E. Syaddah (Tasydid)
Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah
tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf; yaitu huruf

yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:
- () Mudarris
- Dwda Mufassir
- daaa Muhammad
- alm Musallam
- e Asy-Syams

F. Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu

J), namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:
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1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai

dengan bunyinya, yaitu huruf “I” diganti dengan huruf yang langsung mengikuti

kata sandang itu.

2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan dengan

sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya.

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang ditulis

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa sempang.

Contoh:

G.Hamzah

dal
Alal)
SNa)
Gad
EwAl

ar-rajulu
al-qalamu
al-jalalu
ar-Rahman

asy-Syams

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:

H. Penulisan Kata

H ":-
&3

&

ta’khuzu
syai’un
an-nau’u

inna

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, maka

penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya.

Contoh:
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- GEIM A SR G 3 Wa innallaha lahuwa khair ar-razigin/
Wa innallaha lahuwa khairurrazigin

- laa 3 Wi jaa d e Bismillahi majreha wa mursaha

I. Huruf Kapital
Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti apa
yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk menuliskan
huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh
kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri
tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.
Contoh:
- Cpallad GO Aaal) Alhamdu lillahi rabbi al-'alamin / Alhamdulillahi
rabbil "alamin
- el gl Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahim
Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata

lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak

dipergunakan.
Contoh:
B PSRY Allaahu gaftirun rahim
- lagad J3aY) A Lillahi al-amru jami an/Lillahil-amru jamT an
J. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman

tajwid.
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KATA PENGANTAR
Bismillahirrahmanirrahim

Dengan penuh rasa syukur, penulis panjatkan puji ke hadirat Allah Swt. atas
limpahan rahmat, taufik, dan hidayah-Nya yang tiada terhingga. Atas izin-Nya,
skripsi ini dapat diselesaikan sebagai bagian dari pemenuhan tugas akademik untuk
meraih gelar Sarjana Akuntansi Syariah (S. Akun) pada Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam UIN Siber Syekh Nurjati Cirebon.

Shalawat dan salam semoga senantiasa tercurah kepada junjungan Nabi
Muhammad Saw., sosok agung yang menjadi teladan dalam ilmu, akhlak, dan
perjuangan hidup. Semoga kita semua termasuk umat yang senantiasa meneladani
jejak beliau dengan ikhlas dan istiqgamah.

Skripsi ini tidak mungkin terselesaikan tanpa bantuan, bimbingan, dan doa
dari berbagai pihak yang telah hadir dalam proses ini, baik secara langsung maupun
tidak langsung. Oleh karena itu, penulis menyampaikan terima kasih dan
penghargaan setinggi-tingginya kepada:

1. Prof. Dr. H. Aan Jaelani, M.Ag., selaku Rektor UIN Siber Syekh Nurjati
Cirebon, atas dukungan penuh terhadap pengembangan akademik
mahasiswa

2. Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam, Bapak Dr. Didi Sukardi., M.H.

3. Ketua Program Studi Akuntansi Syariah, Bapak H. Ridwan Widagdo, S.E.,
M.Si.

4. Sekretaris Program Studi Akuntansi Syariah, Bapak Abdul Muizz Abdul
Wadud Kasyful Anwar., M.Si., Ph.D.

5. Dosen Pembimbing I, Ibu Diana Djuwita, M.M. dan Dosen Pembimbing II
Bapak Abdul Muizz Abdul Wadud Kasyful Anwar., M.Si., Ph.D. yang
dengan kesabaran, ketelitian, dan dedikasi telah membimbing penulis
hingga skripsi ini mencapai bentuk akhir.

6. Segenap dosen serta staff Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam, khususnya
Program Studi Akuntansi Syariah, atas ilmu, bimbingan, keteladanan, serta
pelayanan yang telah diberikan selama masa studi. Dukungan tersebut

menjadi bagian penting dalam proses penyelesaian pendidikan ini.

XiX



7.

8.

9.

10.

Teristimewa, dengan penuh cinta, kedua orang tua penulis Ibunda
Komariyah dan Ayahanda Wawan Dianto yang selalu mengusahakan sekuat
tenaga untuk anak satu-satunya ini menempuh pendidikan setinggi-
tingginya. Untuk pintu surga penulis, Ibu Komariyah, terima kasih atas
segala sumber kekuatan, nasihat, doa yang senantiasa dilangitkan serta kasih
sayang yang tak pernah padam, atas kesabaran dan pengorbanan yang selalu
mengiringi perjalanan hidup penulis. Untuk Ayah, terima kasih atas setiap
cucuran keringat dan kerja keras yang telah ditukarkan untuk menafkahi
keluarga kecil ini. Terima kasih atas segala hal yang ayah dan ibu berikan
kepada penulis jumlahnya tak terhitung. Nyawaku nyala karna denganmu.
Keluarga besar penulis, baik yang masih membersamai maupun yang telah
lebih dahulu berpulang. Doa, kasih sayang, dan jejak kebaikan yang
ditinggalkan menjadi kekuatan yang tak terlihat, namun senantiasa terasa
dalam setiap langkah. Pencapaian ini menjadi langkah awal sebagai sarjana
pertama di keluarga, dengan harapan akan lahir lebih banyak lagi generasi
penerus yang mampu melanjutkan dan melampaui pencapaian ini. Semoga
segala kebaikan yang telah diberikan menjadi amal yang terus mengalir dan
membawa keberkahan.

Rekan seperjuangan Akuntansi Syariah Kelas A angkatan 2022, Terkhusus
sahabat seperjuangan, Salsa Nabila dan Fitria Nur Afifa, yang lebih dari
sekedar sahabat. Di tengah lelah dan ragu, kalian hadir untuk saling
mengingatkan, menyemangati, dan mendengarkan tanpa menghakimi.
Tidak ada iri, tidak ada menjatuhkan, hanya ada dukungan yang tulus agar
satu sama lain tetap berdiri dan terus melangkah. Kebersamaan ini bukan
hanya tentang menyelesaikan perjalanan, tetapi tentang bagaimana tetap
bertahan bersama hingga sampai di titik ini.

Serta semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu per satu, namun

keberadaannya sangat berarti dalam proses penyusunan skripsi ini.

11. Last but not least, penulis mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya

kepada sosok perempuan yang selama ini berjuang dalam diam, yang tetap
melangkah meski ragu, yang menyimpan mimpi besar untuk

membahagiakan dan mengangkat derajat kedua orang tuanya. Terima kasih
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untuk diri sendiri, Fatimah Az-Zahra Nurdianto, putri satu-satunya yang
memikul harapan besar dengan segenap kekuatan. Terima kasih telah
bertahan sejauh ini, untuk setiap air mata yang disembunyikan dan setiap
usaha yang tak selalu terlihat. Terima kasih karena tidak pernah benar-benar

menyerah, dan tetap memilih bangkit hingga akhirnya sampai di titik ini.

Penulis menyadari bahwa karya ini masih jauh dari kesempurnaan. Oleh
karena itu, saran dan kritik yang membangun sangat penulis harapkan sebagai
bahan evaluasi dan perbaikan ke depan.

Akhir kata, semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi

pengembangan ilmu pengetahuan dan menjadi amal jariyah yang diridai Allah Swt.

Cirebon, 17 April 2026

Penulis
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