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ABSTRAK 

Dimas Aditya Rizky. Nim: 2283120060. Analisis Kebijakan Operasi 

Pasar Terbuka dalam Menjaga Kestabilan Usaha Mikro, Kecil, dan 

Menengah di Kota Cirebon.  

Kebijakan Operasi Pasar Terbuka (OPT) merupakan salah satu 

instrumen utama kebijakan moneter yang digunakan oleh Bank Indonesia 

untuk mengendalikan likuiditas, menjaga stabilitas inflasi, serta mendorong 

pertumbuhan ekonomi. Penelitian ini berangkat dari permasalahan yang 

dihadapi pelaku Usaha Mikro, Kecil, dan Menengah (UMKM) di Kota 

Cirebon, khususnya sebelum penerapan OPT secara optimal, di mana 

UMKM mengalami tekanan akibat inflasi yang relatif tinggi, keterbatasan 

akses pembiayaan, serta fluktuasi harga bahan baku yang berdampak pada 

keberlangsungan usaha. Tujuan penelitian ini yaitu dampak kebijakan 

Operasi Pasar Terbuka terhadap tingkat inflasi dan pertumbuhan ekonomi 

di Kota Cirebon, prioritas kebijakan OPT dalam menjaga kestabilan 

UMKM, serta faktor pendorong dan penghambat implementasi kebijakan 

OPT beserta solusi atas kendala yang dihadapi. 

Penelitian ini menggunakan metode kualitatif dengan pendekatan 

studi lapangan (field research). Data penelitian diperoleh melalui 

wawancara dengan pihak Kantor Perwakilan Bank Indonesia Cirebon, 

pelaku UMKM, serta instansi terkait, disertai observasi dan dokumentasi 

sebagai data pendukung. Penelitian menggunakan metode Analytical 

Hierarchy Process (AHP) sebagai analisis untuk menentukan prioritas 

kebijakan berdasarkan kriteria dan subkriteria yang relevan. Teknik analisis 

data dilakukan menggunakan model Miles dan Huberman yang meliputi 

tahap reduksi data, penyajian data, dan penarikan kesimpulan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kebijakan Operasi Pasar 

Terbuka yang dilaksanakan oleh Bank Indonesia berperan penting dalam 

menekan laju inflasi dan menciptakan stabilitas harga di Kota Cirebon, 

sehingga memberikan kepastian usaha bagi pelaku UMKM. Stabilitas 

makroekonomi yang tercipta melalui OPT juga meningkatkan kepercayaan 

perbankan dalam menyalurkan pembiayaan kepada sektor UMKM. Namun 

demikian, efektivitas kebijakan OPT dalam mendukung pertumbuhan 

UMKM masih menghadapi beberapa kendala, seperti keterbatasan akses 

permodalan, rendahnya literasi keuangan, serta belum optimalnya transmisi 

kebijakan moneter di tingkat daerah. Oleh karena itu, diperlukan sinergi 

yang lebih kuat antara Bank Indonesia, pemerintah daerah, dan pelaku 

UMKM agar kebijakan Operasi Pasar Terbuka dapat memberikan dampak 

yang lebih optimal dalam menjaga kestabilan dan pengembangan UMKM 

di Kota Cirebon. 

 

 

Kata Kunci: Operasi Pasar Terbuka; Kebijakan Moneter; Bank Indonesia; 

UMKM; Kota Cirebon. 
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ABSTRACT  

Dimas Aditya Rizky. Student ID: 2283120060. Analysis of Open Market 

Operations Policy in Maintaining the Stability of Micro, Small, and 

Medium Enterprises in Cirebon City.  

The Open Market Operations (OPT) policy is one of the main 

monetary policy instruments used by Bank Indonesia to control liquidity, 

maintain inflation stability, and encourage economic growth. This study 

begins with the problems faced by Micro, Small, and Medium Enterprises 

(MSMEs) in Cirebon City, especially before the optimal implementation of 

OPT, where MSMEs experience pressure due to relatively high inflation, 

limited access to financing, and fluctuations in raw material prices that 

impact business continuity. The objectives of this study are the impact of the 

Open Market Operations policy on the inflation rate and economic growth 

in Cirebon City, the priorities of the OPT policy in maintaining the stability 

of MSMEs, as well as the driving and inhibiting factors for the 

implementation of the OPT policy along with solutions to the obstacles 

faced. 

This study employed a qualitative method with a field research 

approach. Data were obtained through interviews with the Bank Indonesia 

Cirebon Representative Office, MSMEs, and relevant agencies, along with 

observations and documentation as supporting data. The study employed 

the Analytical Hierarchy Process (AHP) method to determine policy 

priorities based on relevant criteria and sub-criteria. Data analysis 

techniques employed the Miles and Huberman model, which includes data 

reduction, data presentation, and conclusion drawing. 

The research results show that the Open Market Operations policy 

implemented by Bank Indonesia plays a significant role in suppressing 

inflation and creating price stability in Cirebon City, thereby providing 

business certainty for MSMEs. The macroeconomic stability created 

through OPT also increases banking confidence in channeling financing to 

the MSME sector. However, the effectiveness of the OPT policy in 

supporting MSME growth still faces several obstacles, such as limited 

access to capital, low financial literacy, and suboptimal transmission of 

monetary policy at the regional level. Therefore, stronger synergy is needed 

between Bank Indonesia, local governments, and MSMEs so that the Open 

Market Operations policy can provide a more optimal impact in 

maintaining the stability and development of MSMEs in Cirebon City. 

 

Keywords: Open Market Operation; Monetary Policy; Bank Indonesia; MSMEs; 

Cirebon City. 
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 الملخص

تحليل سياسة تشغيل السوق المفتوحة للحفاظ على .  ٢٢٨٣١٢٠٠٦٠ديماس أديتيا ريزكي. نيم:  
 استقرار المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في مدينة سيريبون. 

تعُدّ سياسة عمليات السوق المفتوحة إحدى الأدوات الرئيسية للسياسة النقدية التي يستخدمها 

تستند  .و الاقتصاديبنك إندونيسيا للتحكم في السيولة، والحفاظ على استقرار التضخم، وتشجيع النم

هذه الدراسة إلى المشكلات التي تواجهها المؤسسات متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة في 

مدينة سيريبون، لا سيما قبل التطبيق الأمثل لعمليات السوق المفتوحة، حين عانت هذه المؤسسات 

ل، وتقلبات أسعار من ضغوط نتيجة ارتفاع التضخم نسبيًا، ومحدودية فرص الحصول على التموي

وتتناول صياغة مشكلات البحث في هذه الدراسة ثلاثة  .المواد الخام التي أثرت على استدامة أعمالها

أثر سياسة عمليات السوق المفتوحة على مستويات التضخم والنمو الاقتصادي  :جوانب رئيسية، هي

لمؤسسات متناهية الصغر  في مدينة سيريبون، ومساهمة هذه السياسة في الحفاظ على استقرار ا 

والصغيرة والمتوسطة، والعوامل الدافعة والمعيقة لتطبيق هذه السياسة، بالإضافة إلى حلول  

 ..للتحديات التي تواجهها

وقد جُمعت بيانات البحث من  .يستخدم هذا البحث منهجًا نوعيًا يعتمد على البحث الميداني

إندونيسيا التمثيلي في سيريبون، والجهات الفاعلة  خلال مقابلات معمقة مع ممثلين عن مكتب بنك 

في قطاع المشاريع الصغيرة والمتوسطة، والمؤسسات ذات الصلة، بالإضافة إلى الملاحظة والتوثيق 

 (AHP)علاوة على ذلك، تستخدم هذه الدراسة أيضًا أسلوب عملية التحليل الهرمي   .كبيانات داعمة

وقد طُبقت  .اسات بناءً على المعايير والمعايير الفرعية ذات الصلةكأداة تحليلية لتحديد أولويات السي

تقنيات تحليل البيانات باستخدام نموذج مايلز وهوبيرمان، والذي يشمل اختزال البيانات، وعرضها،  

 ..واستخلاص النتائج

تشير نتائج الدراسة إلى أن سياسة عمليات السوق المفتوحة التي يطبقها بنك إندونيسيا 

دورًا هامًا في كبح معدلات التضخم وتحقيق استقرار الأسعار في مدينة سيريبون، مما يوفر  تلعب

كما أن الاستقرار الاقتصادي الكلي الناتج عن  .بيئة أعمال مستقرة للشركات الصغيرة والمتوسطة

يرة عمليات السوق المفتوحة يعزز ثقة القطاع المصرفي في توجيه التمويل إلى قطاع الشركات الصغ

ومع ذلك، لا تزال فعالية سياسة عمليات السوق المفتوحة في دعم نمو الشركات  .والمتوسطة

الصغيرة والمتوسطة تواجه عدة عقبات، مثل محدودية الوصول إلى رأس المال، وانخفاض مستوى 

لتنسيق لذا، يلزم تعزيز ا .الوعي المالي، وعدم كفاءة انتقال السياسة النقدية على المستوى الإقليمي

بين بنك إندونيسيا والحكومات المحلية والشركات الصغيرة والمتوسطة لضمان تأثير سياسة عمليات 

السوق المفتوحة بشكل أمثل على الحفاظ على الاستقرار وتنمية الشركات الصغيرة والمتوسطة في 

 .مدينة سيريبون

 

الإسلامي؛ قرية دوكومالانغ؛ توزيع نزاعات الميراث؛ قانون الإرث الكلمات المفتاحية: 
 الممتلكات؛ فريد
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(Dimas Aditya) 
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masa perkuliahan, serta atas berbagai ilmu dan pengalaman berharga yang 
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dan kebahagiaan. Setiap kebersamaan yang terbangun akan selalu 
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN 

KEPUTUSAN BERSAMA  

MENTERI AGAMA DAN MENTERI PENDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN 

REPUBLIK INDONESIA 

Nomor: 158 Tahun 1987 

Nomor: 0543b//U/1987 

 

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad yang satu ke 

abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan huruf-huruf Arab 

dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya.  

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.  

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan 

huruf latin: 

Tabel 0.1: Tabel Transliterasi Konsonan 

Huruf 

Arab 
Nama Huruf Latin Nama 

 Alif أ
Tidak 

dilambangkan 
Tidak dilambangkan 

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ح
ha (dengan titik di 

bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د
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 Żal Ż ذ
Zet (dengan titik di 

atas) 

 Ra R er ر

 Zai Z zet ز

 Sin S es س

 Syin Sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ ص
es (dengan titik di 

bawah) 

 Ḍad ḍ ض
de (dengan titik di 

bawah) 

 Ṭa ṭ ط
te (dengan titik di 

bawah) 

 Ẓa ẓ ظ
zet (dengan titik di 

bawah) 

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain G ge غ

 Fa F ef ف

 Qaf Q ki ق

 Kaf K ka ك

 Lam L el ل

 Mim M em م

 Nun N en ن

 Wau W we و

 Ha H ha ھ

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya Y ye ي

 

B. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 
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1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau 

harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

Tabel 0.2: Tabel Transliterasi Vokal Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A a ـَ

 Kasrah I i ـِ

 Dammah U u ـُ

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai 

berikut: 

Tabel 0.3: Tabel Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

َ  .ي   .. Fathah dan ya ai a dan u 

َ  .و   .. Fathah dan wau au a dan u 

 

Contoh: 

 

  

  

 

 

 

 

3. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan 

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

   Tabel 0.4: Tabel Transliterasi Maddah 

 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

 Kataba ك ت ب   1

 fa`ala ف ع ل   2

 Suila سُئلِ   3

 Kaifa ك ي ف   4

ل   5 و   ḥaula ح 
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

َ  .ا َ  .ى.. .. Fathah dan alif atau ya Ā a dan garis di atas 

َِ .ى .. Kasrah dan ya Ī i dan garis di atas 

َُ .و .. Dammah dan wau Ū u dan garis di atas 

 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

 Qāla ق ال   1

م ى 2  Ramā ر 

 Qīla قيِ ل   3

لُ  4  yaqūlu ي قوُ 

4. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

a. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

b. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

c. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, 

maka ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

ةُ  1 ض  ؤ  ف الِ  ر   Rauḍat al-Aṭfāl الأ ط 

دِي ن ةُ  2 ةُ  ال م  ر   Al-Madīnah Al-Munawwarah ال مُن وَّ

ة   3  Ṭalḥah ط ل ح 

ة   4 ام   Karāmah  ك ر 

ة   5  Fāṭimah   ف اطِم 
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5. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan 

dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda 

syaddah itu. 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

س   1  Mudarris  مُد ر ِ

ر   2  mufassir مُف س ِ

د   3 مَّ  Muḥammad مُح 

 musallam مُس لَّم   4

سُ  5  asy-Syams  الشَّم 

 

C. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa 

sempang. 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

جُلُ  1  ar-rajulu الرَّ

 al-qalamu ال ق ل مُ  2
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لا لُ  3  al-jalālu ال ج 

نُ  4 م  ح   ar-Raḥmān الرَّ

سُ  5  asy-Syams  الشَّم 

1. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya 

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara 

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

 ta’khużu ت أ خُذُ  1

 syai’un ش يئ   2

ءُ  3  an-nau’u النَّو 

 Inna إنَِّ  4

 

D. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

No. Tulisan 

Arab 

Ditulis Secara Latin 

 

  

 ف هُو   الل   إنَِّ  و  

ي رُ  ازِقيِ ن   خ   الرَّ

Wa innallāha lahuwa khair ar-

rāziqīn/ Wa innallāha lahuwa 

khairurrāziqīn 

مِ  2 اه ا اللِ  بِس  ر  ج   م 

س اه ا و    مُر 
Bismillāhi majrehā wa mursāhā 
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E. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti 

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri 

itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap 

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

No. 
Tulisan 

Arab 
Ditulis Secara Latin 

دُ  1 م  ب ِ  للِ  ال ح   ر 

 ال ع ال مِي ن  

Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn 

/ Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

منِ  2 ح  حِي مِ  الرَّ  Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān الرَّ

ar-rahīm 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin 

ر   اللُ  1 حِي م   غ فوُ   Allaāhu gafūrun rahīm ر 

2  ِ رُ  لِِ  مِي عاً الأمُُو   Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an ج 

 

F. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid. 
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