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ABSTRAK 

JULHAM MAHMUD NUGROHO. NIM: 2282110146. ANALISIS KINERJA 

KEUANGAN DEBT TO ASSET RATIO (DAR), TOTAL ASSET TURNOVER 

(TATO) DAN BIAYA OPERASIONAL TERHADAP PENDAPATAN 

OPERASIONAL (BOPO) TERHADAP PROFITABILITAS (NPM) PADA 

PERUSAHAAN FINTECH LENDING YANG BERIZIN DI OTORITAS 

JASA KEUANGAN (OJK) PERIODE 2020-2024. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Debt to Asset Ratio (DAR), 

Total Asset Turnover (TATO), dan Biaya Operasional terhadap Pendapatan 

Operasional (BOPO) terhadap Net Profit Margin (NPM) pada perusahaan fintech 

lending, serta menjawab apakah struktur modal, efisiensi operasional, dan 

efektivitas pemanfaatan aset berperan dalam menentukan profitabilitas. Penelitian 

ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari 

laporan keuangan perusahaan. Teknik pengambilan sampel menggunakan 

purposive sampling. Dari total populasi 97 perusahaan, diperoleh 45 perusahaan 

yang memenuhi kriteria. Analisis data dilakukan dengan bantuan Eviews 12 melalui 

analisis statistik deskriptif, uji pemilihan model, uji asumsi klasik, uji parsial (uji t), 

dan uji koefisien determinasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Debt to Asset 

Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Net Profit Margin dengan nilai t-

statistik -1,167 < t-tabel 1,652 dan nilai p-value 0,2445 > 0,05. Total Asset Turnover 

berpengaruh positif signifikan terhadap Net Profit Margin dengan nilai t-statistik 

6,032 > t-tabel 1,652 dan nilai p-value 0,0000 < 0,05. Sedangkan BOPO 

berpengaruh negatif signifikan dengan nilai t-statistik -4,471 > t-tabel -1,652 

dengan nilai p-value 0,0000 < 0,05. Temuan ini menunjukkan bahwa profitabilitas 

perusahaan fintech lending lebih dipengaruhi oleh efisiensi operasional dan 

efektivitas penggunaan aset dibandingkan dengan struktur modal.Nilai Adjusted R 

Square sebesar 0,206 menunjukkan bahwa variabel independen penelitian ini 

mampu menjelaskan Net Profit Margin sebesar 20,6%, sedangkan sisanya sebesar 

79,4% dijelaskan oleh variabel lain di luar model penelitian. 

Kata Kunci: Fintech lending, Net Profit Margin, Debt to Asset Ratio, Total Asset 

Turnover, Biaya operasional pendapatan operasional. 
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ABSTRACT 

JULHAM MAHMUD NUGROHO. NIM: 2282110146. FINANCIAL 

PERFORMANCE ANALYSIS OF DEBT TO ASSET RATIO (DAR), TOTAL 

ASSET TURNOVER (TATO), AND OPERATING COSTS TO OPERATING 

INCOME (BOPO) ON PROFITABILITY (NPM) IN FINTECH LENDING 

COMPANIES LICENSED BY THE FINANCIAL SERVICES AUTHORITY 

(OJK) IN THE PERIOD 2020-2024. 

This study aims to analyze the effect of Debt to Asset Ratio (DAR), Total Asset 

Turnover (TATO), and Operating Costs to Operating Income (BOPO) on Net Profit 

Margin (NPM) in fintech lending companies, as well as to answer whether capital 

structure, operational efficiency, and asset utilization effectiveness play a role in 

determining profitability. This study uses a quantitative approach with secondary 

data obtained from the company's financial statements. The sampling technique 

uses purposive sampling. From a total population of 97 companies, 45 companies 

were obtained that met the criteria. Data analysis was carried out using Eviews 12 

through descriptive statistical analysis, model selection tests, classical assumption 

tests, partial tests (t-tests), and coefficient of determination tests. The results 

showed that Debt to Asset Ratio did not have a significant effect on Net Profit 

Margin with a t-statistic value of -1.167 < t-table -1.652 and a p-value of 0.2445 > 

0.05. Total Asset Turnover has a significant positive effect on Net Profit Margin 

with a t-statistic value of 6.032> t-table 1.652 and a p-value of 0.0000 <0.05. While 

BOPO has a significant negative effect with a t-statistic value of -4.471> t-table -

1.652 with a p-value of 0.0000 <0.05. This finding indicates that the profitability of 

fintech lending companies is more influenced by operational efficiency and the 

effectiveness of asset use compared to capital structure. The Adjusted R Square 

value of 0.206 indicates that the independent variables of this study are able to 

explain Net Profit Margin by 20.6%, while the remaining 79.4% is explained by 

other variables outside the research model. 

 

Keywords: Fintech lending, Net Profit Margin, Debt to Asset Ratio, Total Asset 

Turnover, Operating Expenses, Operating Income. 
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 ملخص 

المالي  الأداء تحليل. 2282110146: الجامعي الرقم. نوغروهو  محمود جلهام  

تكاليف ونسبة الأصول، إجمالي دوران ومعدل الأصول، إلى الدين لنسبة  

التابعة  الإقراض شركات في الربحية  على التشغيلي الدخل إلى التشغيل  

المالية الخدمات هيئة قبل من المرخصة التمويل لتقنية  (OJK) 2020 للفترة-

2024. 

الأصول  دوران   ومعدل  الأصول،  إلى  الدين  نسبة  أثر  تحليل  إلى  الدراسة  هذه  تهدف ، 

شركات  في  الصافي  الربح   هامش  على  التشغيل   دخل  إلى  التشغيل   تكاليف  ونسبة  

رأس   هيكل  كان   إذا  ما  تحديد  إلى  بالإضافة  المالية،   التكنولوجيا  مجال  في  الإقراض   

الربحية  تحديد  في  تؤثر  الأصول  استخدام  وفعالية   التشغيلية،  والكفاءة  المال، . 

المالية  البيانات  من  مستقاة  ثانوية  بيانات  مع  كميًا  منهجًا  الدراسة  هذه  تستخدم  

اختيار  تم  شركة،  97  بين  من.  الهادفة  العينة  أسلوب  على  الدراسة  وتعتمد.  للشركات  

برنامج  باستخدام  البيانات  تحليل  تم.  المعايير  استوفت  شركة 45  Eviews 12  من 

الافتراضات   واختبارات  النموذج،  اختيار  واختبارات  الوصفي،  الإحصائي  التحليل  خلال  

الجزئية  والاختبارات  الكلاسيكية، أظهرت.  التحديد  معامل  واختبارات ،(t اختبارات)   

هامش   على   إحصائيًا  به   يُعتد  تأثير  لها   يكن  لم  الأصول  إلى  الدين  نسبة   أن   النتائج  

إحصائية   قيمة  كانت  حيث  الربح،  صافي  t (-1.167) قيمة   من  أقل  t الجدولية  ) -

إجمالي   دوران  لمعدل  كان  المقابل،  في.  0.05  من  أكبر p (0.2445) وقيمة ،(1.652  

إحصائية  قيمة  كانت  حيث  الربح،  صافي  هامش   على  كبير   إيجابي  تأثير  الأصول  t 

قيمة  من  أكبر (6.032)  t وقيمة  ،)1.652(  الجدولية  p (0.0000) بينما .  0.05  من  أقل  

لمؤشر  كان  BOPO إحصائية  قيمة  كانت  حيث  كبير،  سلبي  تأثير  t (-4.471) من   أكبر  

وقيمة ،)1.652-(  الجدولية t قيمة  p (0.0000) إلى  النتائج هذه تشير. 0.05 من  أقل  

بالكفاءة   أكبر  بشكل  تتأثر  المالية  التكنولوجيا  مجال  في  الإقراض   شركات  ربحية  أن  

مربع  قيمة  تشير.  المال  رأس  بهيكل  مقارنةً   الأصول  استخدام  وفعالية  التشغيلية  R 

تفسير على قادرة  الدراسة لهذه المستقلة المتغيرات أن إلى 0.206 البالغة المعدل  

79.4  البالغة   المتبقية  النسبة  تفسير  يتم  بينما  ٪،20.6  بنسبة  الصافي  الربح  هامش  ٪ 

البحث نموذج خارج أخرى متغيرات بواسطة  . 

صافي هامش المالية، التكنولوجيا مجال في الإقراض: المفتاحية الكلمات  

المصروفات الأصول، إجمالي دوران  معدل الأصول، إلى  الدين نسبة الربح،  

التشغيلي الدخل التشغيلية، . 
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PEDOMAN LITERASI 

Penulisan transliterasi Arab-Latin dalam skripsi ini berdasarkan 

Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan 

RI No. 158 tahun 1987 dan no. 0543 b/u/1987 yang secara garis besar dapat 

diuraikan sebagai berikut: 

1. Konsonan 

Konsonan bahasa Arab yang dalam sistem penulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam Transliterasi ini sebagian dilambangkan 

huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf Arab 

itu dan Transliterasinya dengan huruf Latin. 

Tabel 0.1  

Transliterasi Konsonan 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa Ṡ Es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa Ḥ ح
Ha (dengan titik di 

bawah) 

 Kha Kh Ka dan Ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż ذ
Zet (dengan titik di 

atas) 

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy Es dan Ye ش



 

xii 

 

 Ṣad Ṣ ص
Es (dengan titik di 

bawah) 

 Ḍad Ḍ ض
De (dengan titik di 

bawah) 

 Ṭa Ṭ ط
Te (dengan titik di 

bawah) 

 Ẓa Ẓ ظ
Zet (dengan titik di 

bawah) 

 Ain ` Koma terbalik (di atas)` ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ھ

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي

 

2. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

a. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat, 

transliterasinya sebagai berikut: 

Tabel 0. 2  

Transliterasi Vokal Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A a ـَ



 

xiii 

 

 Kasrah I i ـِ

 Dammah U u ـُ

 

b. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan 

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai 

berikut: 

Tabel 0. 3  

Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif atau ya Ā a dan garis di atas ...َا.َ..ى

 Kasrah dan ya Ī i dan garis di atas ....ى

Contoh: 

 kataba  كَتبََ  •

 fa`ala  فعََلَ  •

 suila  سُئ.لَ  •

 kaifa  كَيْفَ  •

 haula       حَوْلَ  •

3. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Tabel 0. 4  

Tabel Transliterasi Maddah 

Huruf 

Arab 

Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif atau ya Ā a dan garis di atas ...َا.َ.ى

 Kasrah dan ya Ī i dan garis di atas ....ى

 Dammah dan wau Ū u dan garis di atas ...وُ

 

Contoh: 

 qāla  قَالَ  •
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 ramā  رَمَى •

 qīla  ق.يْلَ  •

 yaqūlu  يقَوُْلُ  •

4. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 raudah al-atfāl/raudahtul atfāl =  رَؤْضَةُ الأطَْفَال. 

رَةُ  يْنَةُ الْمُنوََّ   /al-madīnah al-munawwarah  =  الْمَد.

al-madīnatul munawwarah 

 talhah  =  طَلْحَةْ 

5. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, 

yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

لَ   nazzala  نَزَّ

 al-birr  الب.ر  

6. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

a. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

b. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa 

sempang. 

Contoh: 

جُلُ   ar-rajulu  الرَّ

 al-qalamu الْقَلَمُ 

 asy-syamsu الشَّمْسُ 

 al-jalālu الْجَلاَلُ 

7. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang 

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu تأَخُْذُ 

 syai’un شَيئ  

 an-nau’u النَّوْءُ 

 inna إ.نَّ 

8. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan, 

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang 

mengikutinya. 

Contoh: 

ق.يْنَ  از.  /Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn = وَ إ.نَّ اللهَ فهَُوَ خَيْرُ الرَّ



 

xvi 

 

Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā = ب.سْم. الله. مَجْرَاھَا وَ مُرْسَاھَا 

9. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti 

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu 

didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf 

awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

يْنَ  . الْعَالمَ.  /Alhamdu lillāhi rabbi al-`ālamīn = الْحَمْدُ لله. رَب 

Alhamdu lillāhi rabbil `ālamīn 

يْم.  ح. حْمن. الرَّ  Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān ar-rahīm = الرَّ

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila 

dalam tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu 

disatukan dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang 

dihilangkan, huruf kapital tidak dipergunakan. 

Contoh: 

يْم    Allaāhu gafūrun rahīm = اللهُ غَفوُْر  رَح.

يْعًا  . الأمُُوْرُ جَم.  Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an = لِل. 

10. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan 

pedoman tajwid. 
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