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ABSTRAK
JESIE ISNAENI AGASI, NIM: 228213311, “PENGARUH LIKUIDITAS,
INTENSITAS MODAL DAN UMUR PERUSAHAAN TERHADAP TAX
AVOIDANCE PADA PERUSAHAAN SEKTOR PROPERTI & REAL
ESTATE YANG TERDAFTAR PADA BURSA EFEK INDONESIA (BEI)
PERIODE 2021-2024”

Penghindaran pajak (tax avoidance) merupakan isu yang terus berkembang
di Indonesia, di mana kerugian negara akibat praktik ini diperkirakan mencapai Rp
32 triliun pada tahun 2021 dan meningkat menjadi Rp 44 triliun pada tahun 2023.
Sektor properti dan real estate tercatat sebagai salah satu sektor yang paling banyak
teridentifikasi melakukan penghindaran pajak. Penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh likuiditas, intensitas modal, dan umur perusahaan terhadap
tax avoidance pada perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder
berupa laporan keuangan tahunan perusahaan yang diperoleh dari situs resmi BEI
(www.idx.co.id). Populasi penelitian berjumlah 70 perusahaan, dan melalui teknik
purposive sampling diperoleh sampel sebanyak 21 perusahaan dengan total 84
observasi selama empat tahun. Variabel dependen adalah tax avoidance yang diukur
menggunakan Effective Tax Rate (ETR), sedangkan variabel independen meliputi
likuiditas yang diukur dengan Current Ratio (CR), intensitas modal yang diukur
dengan Capital Intensity Ratio (CIR), dan umur perusahaan yang dihitung
berdasarkan tahun IPO. Teknik analisis data menggunakan regresi data panel
dengan Fixed Effect Model menggunakan software Eviews 12, dilengkapi dengan
uji asumsi klasik dan uji hipotesis.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) Likuiditas tidak berpengaruh
signifikan terhadap tax avoidance (t-hitung = -0,177 < t-tabel = 1,664; sig. 0,860 >
0,05); (2) Intensitas modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap tax
avoidance (t-hitung = 3,141 > t-tabel = 1,664; sig. 0,003 < 0,05), menunjukkan
bahwa semakin besar proporsi aset tetap, semakin besar pula pemanfaatan
depresiasi sebagai pengurang pajak; (3) Umur perusahaan berpengaruh positif
terhadap tax avoidance (t-hitung = 1,809 > t-tabel = 1,664; sig. 0,076),
mengindikasikan bahwa perusahaan yang lebih lama beroperasi cenderung lebih
terampil dalam memanfaatkan celah perpajakan; (4) Secara simultan, ketiga
variabel tidak berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance (F-hitung = 1,515 <
F-tabel = 2,72; sig. 0,101 > 0,05). Nilai Adjusted R? sebesar 12,49% menunjukkan
bahwa ketiga variabel mampu menjelaskan 12,49% wvariasi tax avoidance,
sedangkan sisanya dipengaruhi faktor lain di luar model.

Kata Kunci: Likuiditas, Intensitas Modal, Umur Perusahaan, Penghindaran Pajak



ABSTRACT
JESIE ISNAENI AGASI, NIM: 228213311, “THE EFFECT OF LIQUIDITY,
CAPITAL INTENSITY AND COMPANY AGE ON TAX AVOIDANCE IN
PROPERTY & REAL ESTATE SECTOR COMPANIES LISTED ON THE
INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) IN THE PERIOD 2021-2024”

Tax avoidance is a growing issue in Indonesia, with state losses due to this
practice estimated to reach IDR 32 trillion in 2021 and increase to IDR 44 trillion
in 2023. The property and real estate sector is one of the sectors most frequently
identified for tax avoidance. This study aims to analyze the influence of liquidity,
capital intensity, and company age on tax avoidance in property and real estate
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2021-2024 period.

This study uses a quantitative approach with secondary data in the form of
annual financial reports obtained from the official IDX website (www.idx.co.id).
The study population consisted of 70 companies, and using a purposive sampling
technique, a sample of 21 companies was obtained, with a total of 84 observations
over four years. The dependent variable is tax avoidance, measured using the
Effective Tax Rate (ETR), while the independent variables include liquidity,
measured by the Current Ratio (CR), capital intensity, measured by the Capital
Intensity Ratio (CIR), and company age, calculated based on the IPO year. The
data analysis technique uses panel data regression with a Fixed Effect Model using
Eviews 12 software, complemented by classical assumption tests and hypothesis
tests.

The results show that: (1) Liquidity has no significant effect on tax
avoidance (t-count = -0.177 < t-table = 1.664; sig. 0.860 > 0.05),; (2) Capital
intensity has a positive and significant effect on tax avoidance (t-count = 3.141 >
t-table = 1.664,; sig. 0.003 < 0.05), indicating that the greater the proportion of
fixed assets, the greater the utilization of depreciation as a tax deduction; (3)
Company age has a positive effect on tax avoidance (t-count = 1.809 > t-table =
1.664; sig. 0.076), indicating that companies that have been operating for longer
tend to be more skilled in exploiting tax loopholes; (4) Simultaneously, the three
variables do not have a significant effect on tax avoidance (F-count = 1.515 < F-
table = 2.72; sig. 0.101 > 0.05). The Adjusted R’ value of 12.49% indicates that the
three variables are able to explain 12.49% of the variation in tax avoidance, while
the remainder is influenced by other factors outside the model.

Keywords: Liquidity, Capital Intensity, Firm Age, Tax Avoidance
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NOTA DINAS
Kepada
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
UIN Siber Syekh Nurjati Cirebon
Di Cirebon

Assalamu’alaikum Wr. Wb.

Setelah melakukan bimbingan, arahan dan koreksi terhadap penulisan
skripsi Jesie Isnacni Agasi NIM 2282133112, Judul Skripsi "PENGARUH
LIKUIDITAS, INTENSITAS MODAL DAN UMUR PERUSAHAAN
TERHADAP TAX AVOIDANCE PADA PERUSAHAAN SEKTOR PROPERTI
& REAL ESTATE YANG TERDAFTAR PADA BURSA EFEK INDONESIA
(BEI) PERIODE 2021-2024". Kami berpendapat bahwa skripsi tersebut sudah
diajukan kepada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Universitas Islam Negeri
(UIN) Siber Syekh Nurjati Cirebon untuk dimunaqosahkan

Demikian nota dinas ini kami sampaikan untuk dipergunakan sebagaimana
mestinya. Atas perhatiannya kami ucapkan terima kasih

Wassalamualaikum, Wr. Wb
Cirebon, 30 Maret 2026
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalihan-hurufan dari abjad yang satu
ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin disini adalah penyalinan huruf-huruf
Arab dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. Hal-hal dapat dirumuskan
secara konkrit dalam pedoman transliterasi Arab-Latin yang dikeluarkan
berdasarkan Surat Keputusan Bersama Manteri Agama dan Menteri Pendidikan dan
Kebudayaan Republik Indonesia, tertanggal 22 Januari 1988, No. 158 Tahun 1987
dan No. 0543b/U/1987. Di bawah ini adalah daftar huruf Arah dan transliterasinya
dengan huruf latin.

. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan
huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan
dengan huruf dan tanda sekaligus.

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan
huruf latin:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

| Alif ;{111(:1 ?Ebangkan Tidak dilambangkan

< Ba B Be

< Ta T Te

< Sa $ es (dengan titik di atas)
z Jim J Je

z Ha h ha (dengan titik di bawah)
z Kha Kh ka dan ha

3 Dal D De

3 Zal Z Zet (dengan titik di atas)
J Ra R Er

XiX



B Zai Z Zet

o Sin S Es

o Syin Sy es dan ye

ol Sad S es (dengan titik di bawah)
o= Dad d de (dengan titik di bawah)
h Ta t te (dengan titik di bawah)
35 Za z zet (dengan titik di bawah)
¢ 'ain i koma terbalik (di atas)

a Gain G Ge

- Fa F Ef

a Qaf Q Ki

< Kaf K Ka

J Lam L El

B Mim M Em

o Nun N En

3 Wau w We

° Ha H Ha

s Hamzah ' Apostrof

¢ Ya Y Ye
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B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal
tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat,
transliterasinya sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
- Fathah A A

- Kasrah I I

. Dammah U U

2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
- Fathah A A
- Kasrah I |
- Dammah U U
C. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,
transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
s Fathah dan alif atau ya A a dgn gars
di atas
S Kasrah dan ya I i dan garis di
atas
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3. Dammah dan wau U u dgn garis
di atas
Contoh:
Jé  gala
&) rama
dé qila
355 yaqilu

D. Ta Marbutah
Transliterasi untuk ta' marbutah ada dua, yaitu:

1. Ta' marbutah hidup: Ta' marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah,
kasrah, dan dammah, transliterasinya adalah "t".
2. Ta' marbutah mati

3. Ta' marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya adalah
"hH'

Kalau pada kata terakhir dengan ta' marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta'
marbutah itu ditransliterasikan dengan "h".

Contoh:
JukY1 4235 raudah al-atfal/raudahtul atfal
55540 &aal  al-madinah al-munawwarah/al-madinatul munawwarah
sl talhah
E. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah
tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu huruf
yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu.

Contoh:
J3  nazzala

Sl al-birr
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F. Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu
J), namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:
1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai dengan
bunyinya, yaitu huruf "I" diganti dengan huruf yang langsung mengikuti kata
sandang itu.
2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan dengan sesuai
dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya. Baik
diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata sandang ditulis terpisah
dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa sempang.
Contoh:

Ja5 ar-rajulu
A al-qalamu
Ol asy-syamsu
3%l al-jalalu

G. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku
bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang
terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif.

Contoh:
ME takhuzu
{4 syai'un
¢35 an-nau'u
& inna

H. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.
Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim
dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan,
maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang
mengikutinya.

Contoh:
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GBS MR 584 () 5 Wa innallaha lahuwa khair ar-razigin/Wa innallaha lahuwa
khairurrazigin

lu)s 5 Haa 4 2y Bismillahi majrehda wa mursaha

1. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam
transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti
apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk
menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu
didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf
awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:
Guaadl &y & A&l Alhamdu lillahi rabbi al-'alamin/Alhamdu lillahi rabbil

'alamin
a5l xa Sl Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-rahim

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan

kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak
dipergunakan.

Contoh:

aa5 55 &) Allazhu gafiirun rahim

liex 5@ Lillahi  al-amru jamt'an/Lillahil-amru jam1'an
2. Taywid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman
tajwid. Karena itu, peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan
pedoman tajwid. Untuk maksud ini pada Musyarakah Kerja Ulama Al-Quran
tahun 1987/1988 dan tahun 1988/1989 telah dirumuskan konsep. Pedoman
praktis tajwid Al-Quran ini sebagai pelengkap Transliterasi Arab-Latin.

XXiv



