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ABSTRAK 

ANANDA DINI KHUMAEROH. NIM: 2282130017, “ANALISIS FAKTOR-

FAKTOR FUNDAMENTAL (RETURN ON EQUITY, CURRENT RATIO, 

DEBT TO EQUITY RATIO, DAN PRICE TO EARNINGS RATIO) 

TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN INDEKS LQ45 DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2021-2024” 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh faktor-faktor fundamental 

yang diukur menggunakan Return on Equity (ROE), Current Ratio (CR), Debt to 

Equity Ratio (DER) dan Price to Earnings Ratio (PER) terhadap harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar dalam Indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

periode 2021-2024. Latar belakang penelitian ini didasari oleh fenomena fluktuasi 

indeks LQ45 dan tren penurunan rata-rata harga saham perusahaan LQ45 selama 

periode pengamatan di tengah dinamika ekonomi pascapandemi. Metode penelitian 

yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan teknik analisis regresi data 

panel. Pemilihan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling terhadap 

perusahaan yang terdaftar secara konsisten dalam Indeks LQ45 selama periode 

2021-2024, menghasilkan total 76 data observasi. Analisis data dilakukan 

menggunakan perangkat lunak IBM SPSS versi 29, mencakup uji statistik 

deskriptif, uji asumsi klasik, uji parsial (t), dan uji koefisien determinasi. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, Return on Equity (ROE) memiliki 

nilai thitung sebesar 2,264 dengan nilai signifikansi 0,027 sehingga variabel Return 

on Equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Hal ini 

mengindikasikan bahwa investor cenderung memberikan respons positif terhadap 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Sebaliknya, Current Ratio (CR) 

memiliki nilai thitung sebesar -0,357 dengan nilai signifikansi 0,722, Debt to Equity 

Ratio (DER) memiliki nilai thitung sebesar -1,767 dengan nilai signifikansi 0,081, dan 

Price to Earnings Ratio (PER) memiliki nilai thitung -0,964 sebesar dengan nilai 

signifikansi 0,339, sehingga ketiga variabel tersebut tidak berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham pada perusahaan indeks LQ45 selama periode penelitian. Hal 

ini menunjukkan bahwa tingkat likuiditas, struktur modal, dan rasio pasar bukan 

merupakan faktor penentu utama yang dipertimbangkan investor dalam 

pembentukan harga saham untuk perusahaan dengan kapitalisasi besar dan 

likuiditas tinggi seperti dalam indeks LQ45.  

Kata Kunci: Harga Saham, ROE, CR, DER, PER, Indeks LQ45, BEI 
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ABSTRACT 

ANANDA DINI KHUMAEROH. NIM: 2282130017, “ANALYSIS OF 

FUNDAMENTAL FACTORS (RETURN ON EQUITY, CURRENT RATIO, 

DEBT TO EQUITY RATIO, AND PRICE TO EARNINGS RATIO) ON STOCK 

PRICES OF LQ45 INDEX COMPANIES ON THE INDONESIAN STOCK 

EXCHANGE FOR THE PERIOD 2021-2024” 

This study aims to analyze the impact of fundamental factors—measured using 

Return on Equity (ROE), Current Ratio (CR), Debt-to-Equity Ratio (DER), and 

Price-to-Earnings Ratio (PER)—on stock prices of companies listed in the LQ45 

Index on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2021–2024 period. The 

background of this study is based on the phenomenon of fluctuations in the LQ45 

Index and the downward trend in the average stock prices of LQ45 companies 

during the observation period amid post-pandemic economic dynamics. The 

research method used is a quantitative approach employing panel data regression 

analysis. The sample was selected using purposive sampling of companies 

consistently listed in the LQ45 Index during the 2021–2024 period, resulting in a 

total of 76 observations. Data analysis was conducted using IBM SPSS version 29, 

including descriptive statistical tests, classical assumption tests, partial tests (t -

tests), and coefficient of determination tests. The results indicate that, in a partial 

analysis, Return on Equity (ROE) has a t-value of 2.264 with a significance level of 

0.027, meaning the Return on Equity (ROE) variable has a positive and significant 

effect on stock prices. This suggests that investors tend to respond positively to a 

company’s ability to generate profits. Conversely, the Current Ratio (CR) has a t-

value of -0.357 with a significance level of 0.722, the Debt-to-Equity Ratio (DER) 

has a t-value of -1.767 with a significance level of 0.081, and the Price-to-Earnings 

Ratio (PER) has a t-value of -0.964 with a significance level of 0.339, therefore, 

these three variables do not have a significant effect on stock prices for companies 

in the LQ45 index during the study period. This indicates that liquidity levels, 

capital structure, and market ratios are not the primary determining factors 

considered by investors in the formation of stock prices for companies with large 

market capitalization and high liquidity, such as those in the LQ45 index. 

 

Keywords: Stock Price, ROE, CR, DER, PER, LQ45 Index, IDX 
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 ملخص

حقوق  على العائد( الأساسية العوامل تحليل" ،2282130017 :الطالب رقم .خومايروه ديني أناندا  

أسعار على )الأرباح إلى السعر ونسبة المساهمين، حقوق إلى الدين نسبة الحالية، النسبة المساهمين،  

مؤشر شركات أسهم  LQ45 2024-2021 للفترة الإندونيسية البورصة في " 

يهدف هذا البحثتهدف هذه الدراسة إلى تحليل تأثير العوامل الأساسية المقاسة باستخدام العائد على حقوق   

سبة السيولةون ،(ROE) إلى تحليل تأثير العوامل الأساسية التي تقُاس باستخدام العائد على حقوق المساهمين  

(CR)، ونسبة الدين إلى حقوق المساهمين (DER)، ونسبة السعر إلى الأرباح (PER) على أسعار أسهم 

. يستند خلفية2024-2021خلال الفترة  (BEI) في بورصة إندونيسيا LQ45 الشركات المدرجة في مؤشر  

هم شركاتواتجاه انخفاض متوسط أسعار أس LQ45 هذا البحث إلى ظاهرة تقلب مؤشر  LQ45 خلال فترة 

ي مرحلة ما بعد الجائحة. طريقة البحث المستخدمة هي النهج الكميالمراقبة وسط الديناميكيات الاقتصادية ف  

باستخدام تقنية تحليل الانحدار للبيانات اللوحية. تم اختيار العينة باستخدام طريقة العينات الموجهة للشركات  

الفترة   LQ45 المسجلة بشكل مستمر في مؤشر ، مما أدى إلى الحصول على إجمالي2024-2021خلال   

، وشمل الاختبارات29الإصدار   IBM SPSS بيانات ملاحظة. تم إجراء تحليل البيانات باستخدام برنامج 76  

التجزئة الكلاسيكية، واختبار  الافتراضات  واختبارات  التحديد  ،(t) الإحصائية الوصفية،   .واختبار معامل 

ئج البحث أنه جزئياً، يبلغ قيمةأظهرت نتا  t المحسوبة لعائد حقوق المساهمين (ROE) 2,264 مع قيمة دلالة 

 له تأثير إيجابي وهام على سعر السهم. يشير (ROE) مما يعني أن متغير عائد حقوق المساهمين ،0,027

يق الأرباح. على العكسهذا إلى أن المستثمرين يميلون إلى الاستجابة بشكل إيجابي لقدرة الشركة على تحق  

، ونسبة الدين0,722مع قيمة دلالة تبلغ   0,357-لها قيمة تي حسابية تبلغ  (CR) من ذلك، فإن النسبة الحالية  

، ونسبة السعر إلى0,081مع قيمة دلالة تبلغ    1,767-لها قيمة تي حسابية تبلغ  (DER) إلى حقوق الملكية  

، وبالتالي، فإن هذه المتغيرات0,339مع قيمة دلالة تبلغ   0,964-  لها قيمة تي حسابية تبلغ (PER) الأرباح  

 خلال فترة البحث. ويشير LQ45 الثلاثة لا تؤثر بشكل كبير على سعر أسهم الشركات المدرجة في مؤشر

 هذا إلى أن مستوى السيولة، وهيكل رأس المال، ونسب السوق ليست العوامل المحددة الرئيسية التي يأخذها

رون في الاعتبار عند تحديد سعر الأسهم للشركات ذات القيمة السوقية الكبيرة والسيولة العالية كما هوالمستثم  

 .LQ45 الحال في مؤشر

 

 ،الكلمات الرئيسية: سعر السهم، العائد على حقوق المساهمين، نسبة السيولة، نسبة الدين إلى حقوق المساهمين 

 LQ45، IDX نسبة السعر إلى الأرباح، مؤشر
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

KEPUTUSAN BERSAMA 

MENTERI AGAMA DAN MENTERI PENDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN 

REPUBLIK INDONESIA 

 

Nomor: 158 Tahun 1987 

Nomor: 0543b/U/1987 

A. Konsonan 

Daftar huruf Bahasa Arab dan transliterasinya ke dalam huruf latin dapat 

dilihat pada halaman berikut: 

Tabel 0.1. Transliterasi Konsonan 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di ح

bawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal d De د

 Żal ż Zet (dengan titik di atas) ذ



 
 

xii 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Ra r er ر

 Zai z zet ز

 Sin s es س

 Syin sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di ض

bawah) 

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di ظ

bawah) 

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain g ge غ

 Fa f ef ف

 Qaf q ki ق

 Kaf k ka ك

 Lam l el ل
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Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Mim m em م

 Nun n en ن

 Wau w we و

 Ha h ha ھ

 Hamzah ‘ apostrof ء

 Ya y ye ي

 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal tunggal 

atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat, 

transliterasinya sebagai berikut: 

Tabel 0.2. Transliterasi Vokal Tunggal 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara 

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut:  

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a ـَ

 Kasrah i i ـِ

 Dammah u u ـُ
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Tabel 0.3. Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah  dan ya ai a dan u يْ.َ..

  Fathah dan wau au a dan u وْ.َ..

Contoh: 

 kataba  كَتبََ  -

 fa`ala   فَعَلَ  -

 suila  سُئِلَ   -

 kaifa  كَيفَْ  -

 haula حَوْل -

 

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Tabel 0.4. Transliterasi Maddah 

Huruf Arab Nama Huruf 

Latin 

Nama 

 Fathah dan alif atau ا.َ..ى.َ..

ya 

ā a dan garis di atas 

 Kasrah dan ya ī i dan garis di atas ى.ِ..

 Dammah dan wau ū u dan garis di atas و.ُ..

Contoh: 

 qāla  قاَلَ  -
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 ramā  رَمَى -

 qīla  قِيْلَ  -

 yaqūlu  يقَُوْلُ  -

D. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah “h”.  

3. Jika pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 raudah al-atfāl/raudahtul atfāl رَؤْضَة الأطَْفَال -

رَةُ  -   al-madīnah al-munawwarah/al-madīnatul الْمَدِيْنَةُ الْمُنَوَّ

munawwarah 

E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah 

tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu huruf 

yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

لَ  -  nazzala  نزََّ

 al-birr  البرِ   -

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu ال, 

namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 
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Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

2. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan sesuai 

dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang ditulis 

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa sempang. 

Contoh: 

جُلُ  -  ar-rajulu  الرَّ

 al-qalamu القَْلمَُ  -

 asy-syamsu الشَّمْسُ  -

 al-jalālu الجَْلاَلُ  -

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku bagi 

hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang terletak 

di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

 ta’khużu تأَخُْذُ  -

 syai’un شَيئ   -

 an-nau’u النَّوْءُ  -

 inna إنَِّ  -

H. Penulisan Kata 

Prinsip dasarnya adalah setiap kata, termasuk fail, isim maupun huruf, ditulis 

terpisah. Namun, hanya kata-kata tertentu yang biasanya ditulis secara bersambung 

dengan kata lain karena ada huruf atau tanda baca yang dihilangkan. Oleh karena 

itu, penulisan kata tersebut juga dilakukan secara bersambung dengan kata lain 

yang mengikutinya. 
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Contoh: 

ازِقِينَْ وَ إِ  - نَّ اللهَ فَهُوَ خَيرُْ الرَّ   Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn/ 

Wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 Bismillāhi majrehā wa mursāhā  بسِْمِ اللهِ مَجْرَاھاَ وَ مُرْساَھاَ -

I. Huruf Kapital 

Walaupun dalam sistem penulisan Arab tidak ada penggunaan huruf kapital, 

dalam transliterasi ini huruf kapital digunakan. Prinsip penggunaan huruf kapital 

mengikuti pedoman EYD, yaitu huruf kapital digunakan untuk menuliskan huruf 

pertama dalam nama diri dan pada awal kalimat. Jika nama diri tersebut didahului 

oleh kata sandang, maka huruf kapital tetap digunakan untuk huruf pertama dalam 

nama diri, bukan huruf pertama dalam kata sandangnya. 

Contoh: 

 Allaāhu gafūrun rahīm  اللهُ غفَُوْر  رَحِيمْ   -

ِ الأمُُوْرُ جَمِيْعاً -  Lillāhi al-amru jamī`an/Lillāhil-amru jamī`an  لِِله

J. Tajwid 

Bagi mereka yang mengutamakan kelancaran dalam membaca, pedoman 

transliterasi ini menjadi bagian integral dari ilmu tajwid. Oleh karena itu, 

peneguhan pedoman transliterasi ini harus sejalan dengan pedoman tajwid. Dalam 

rangka ini, konsep telah dirumuskan pada Musyawarah Kerja Ulama Al-Qur'an 

tahun 1987/1988 dan tahun 1988/1989. Pedoman praktis tajwid al-Quran ini 

dianggap sebagai pelengkap bagi transliterasi Arab-Latin. 
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