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ABSTRAK 

Nadia Nurul Hikmah. NIM: 2282120110, “PENGARUH 

PEMBIAYAAN INDUSTRI KEUANGAN SYARIAH TERHADAP 

PERTUMBUHAN EKONOMI INDONESIA PERIODE 2011-2024”, 2026 

Dinamika pertumbuhan ekonomi indonesia selama periode 2011-2024 

menunjukkan stagnansi dan adanya fluktuasi. Meski demikian, tahun 2024, 

perekonomian Indonesia berhasil tumbuh dan kembali pada angka kisaran 5%, 

perkembangan ini menunjukkan pentingnya mengkaji efektivitas kontribusi suatu 

sektor terhadap pertumbuhan ekonomi, termasuk sektor keuangan yang memiliki 

peran dalam laju pertumbuhan ekonomi. Khususnya industri keuangan  syariah 

yang mulai mendapat perhatian khusus sejak dikeluarkannya “Masterplan Ekonomi 

Syariah 2019-2024” dan menjadi bagian dari rencana pemerintah dalam 

meningkatkan pertumbuhan ekonomi nasional. 

 Penelitian ini menggunakan pendekatan deskriptif kuantitatif menggunakan 

metode analisis Vector Error Correction Model (VECM). Data yang digunakan 

adalah data deret waktu (Time Series). Penelitian ini memanfaatkan data sekunder 

yang bersumber dari sumber resmi. Populasi dari penelitian meliputi seluruh data 

deret waktu tahunan dari total PYD, nilai sukuk negara outstanding, nilai piutang 

pembiayaan, serta laju pertumbuhan PDB q-on-q. Pengolahan data dilakukan 

dengan bantuan perangkat lunak EViews 12.  

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa Bank Syariah berpengaruh negatif 

dalam jangka pendek namun positif signifikan dalam jangka panjang terhadap 

pertumbuhan ekonomi. Sukuk Negara berpengaruh positif signifikan di jangka 

pendek, sedangkan dalam jangka panjang pengaruhnya tidak signifikan. Adapun 

Perusahaan Pembiayaan Syariah tidak memiliki pengaruh signifikan baik dalam 

jangka pendek maupun jangka panjang 

Kata Kunci: Pertumbuhan Ekonomi, Pembiayaan, Keuangan, Syariah, VECM 
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ABSTRACT 

Nadia Nurul Hikmah. NIM: 2282120110, “THE IMPACT OF ISLAMIC 

FINANCIAL INDUSTRY FINANCING ON INDONESIA’S ECONOMIC 

GROWTH DURING THE 2011–2024 PERIOD,” 2026 

The dynamics of Indonesia’s economic growth during the 2011–2024 

period showed stagnation and fluctuations. Nevertheless, in 2024, the Indonesian 

economy managed to grow and return to a rate of around 5%; this development 

highlights the importance of assessing the effectiveness of a sector’s contribution 

to economic growth, including the financial sector, which plays a role in the pace 

of economic growth. In particular, the Islamic finance industry has begun to receive 

special attention since the issuance of the “2019–2024 Islamic Economy 

Masterplan” and has become part of the government’s plan to boost national 

economic growth. 

            This study employs a quantitative descriptive approach using the Vector 

Error Correction Model (VECM) analysis method. The data utilized consists of time 

series data. This study relies on secondary data sourced from official sources. The 

study population includes all annual time series data on total PYD, the value of 

outstanding government sukuk, the value of financing receivables, and the quarter-

on-quarter (q-on-q) GDP growth rate. Data processing was conducted using 

EViews 12 software.  

The results of the study indicate that Islamic banks have a negative short-

term effect but a significant positive long-term effect on economic growth. 

Government sukuk have a significant positive effect in the short term, whereas their 

effect is not significant in the long term. Meanwhile, Islamic financing companies 

do not have a significant effect in either the short or long term. 

Keywords: Economic Growth, Financing, Finance, Sharia, VECM 
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 الملخص 

الحكمة، نور  الاقتصادي  NIM  :2282120110نادية  النمو  على  الإسلامي  التمويل  صناعة  "تأثير   ،

 ٢٠٢٦"٢٠٢٤-٢٠١١الإندونيسي 

ركودًا وتقلبات. إلا أنه في عام    ٢٠٢٤-٢٠١١شهدت ديناميكيات النمو الاقتصادي في إندونيسيا خلال الفترة 

٪. يُبرز هذا التطور أهمية تقييم فعالية  ٥، حقق الاقتصاد الإندونيسي نموًا ملحوظًا وعاد إلى حوالي  ٢٠٢٤

الذي يلعب دورًا محوريًا في معدل النمو    مساهمة كل قطاع في النمو الاقتصادي، بما في ذلك القطاع المالي

الاقتصادي. وقد حظيت صناعة التمويل الإسلامي، على وجه الخصوص، باهتمام خاص منذ إصدار "الخطة  

 "، ٢٠٢٤-٢٠١٩الرئيسية للاقتصاد الإسلامي 

 

يستخدم هذا البحث منهجًا وصفيًا كميًا باستخدام  وهي جزء من خطة الحكومة لتعزيز النمو الاقتصادي الوطني.

( المتجهي  الخطأ  تصحيح  هذه  VECMنموذج  وتستند  زمنية.  سلاسل  على  المستخدمة  البيانات  وتعتمد   .)

الدراسة إلى بيانات ثانوية من مصادر رسمية. يشمل مجتمع الدراسة جميع بيانات السلاسل الزمنية السنوية  

المتعلقة بإجمالي الدين بالدولار الأمريكي، وقيمة الصكوك السيادية القائمة، وقيمة مستحقات التمويل، ومعدل  

 .EViews 12نمو الناتج المحلي الإجمالي ربع السنوي. وقد تمت معالجة البيانات باستخدام برنامج 

 

تشير النتائج إلى أن للبنوك الإسلامية تأثيرًا سلبيًا قصير الأجل، ولكن تأثيرًا إيجابيًا كبيرًا طويل الأجل على  

النمو الاقتصادي. وللصكوك السيادية تأثير إيجابي كبير على المدى القصير، بينما يكون تأثيرها ضئيلاً على  

 جد لها تأثير يذُكر على المدى القصير أو الطويل. المدى الطويل. أما شركات التمويل الإسلامي، فلا يو

 

 VECM: النمو الاقتصادي، التمويل، المالية، الشريعة الإسلامية، لبحثالكلمات ا
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Pertama-tama saya bersyukur kepada Allah SWT. Kasih sayang-Mu telah 

meneguhkan hatiku dan memperluas wawasanku. Atas karunia-Mu, akhirnya 

skripsi sederhana ini bisa diselesaikan. Kupersembahkan karya sederhana ini 

kepada orang-orang yang telah memberi dukungan dan doa di setiap langkah 

perjalanan dalam pembuatan nya. Sebagai wujud penghormatan atas cinta, 

dukungan, serta doa yang tak pernah berhenti mengalir. 

Kepada dosen pembimbing Bapak Dr. Wartoyo, M.S.I dan Bapak Dr. Afif 

Muamar, M.H.I, sebagai pembimbing skripsi selalu senantiasa mengarahkan, 

menasehati, dan memberi dorongan untuk menyelesaikan skripsi sederhana ini. 

Terima kasih saya ucapkan atas bimbingan dan perhatiannya, semoga segala ilmu, 

waktu, dan dedikasi yang telah diberikan mendapat balasan terbaik dan menjadi 

amal jariyah di sisi Allah SWT 

Untuk orang tuaku tercinta Bapak Sodikin dan Ibu Sukinah (Almh), hormat 

dan rasa terimakasih yang tiada terhingga, kupersembahkan karya kecil ini kepada 

bapak dan ibu yang telah memberikan perhatian, dukungan penuh, dan cinta kasih 

yang begitu besar dan tiada mungkin ku balas hanya dengan selembar kertas yang 

bertulisan cinta dan persembahan.  

Untuk Ibu, yang telah lebih dulu berpulang sejak aku masih di bangku SMK. 

Waktu mungkin telah memisahkan kita, tetapi kasih sayangmu tidak pernah benar-

benar hilang. Dalam setiap langkah yang aku tempuh, selalu ada doa dan kenangan 

tentangmu yang menguatkan. Banyak hal yang ingin kuceritakan, banyak 

pencapaian yang ingin kubagi, termasuk hari ini. Semoga dari tempat terbaik di sisi-

Nya, Ibu dapat melihat dan ikut bangga atas perjalanan kecil yang berhasil aku 

selesaikan ini. 

Untuk Bapak, yang tetap berdiri kuat di tengah segala keadaan. Terima kasih 

atas setiap keringat, pengorbanan, dan doa yang tak pernah berhenti mengalir. 

Bapak adalah alasan aku terus bertahan dan berusaha sejauh ini. Mungkin tidak 
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semua hal bisa terucap, tetapi skripsi ini menjadi salah satu bukti bahwa semua 

usaha dan kasih sayang Bapak memiliki arti yang sangat besar dalam hidupku. 

Untuk kedua kakak ku A Asep dan Teh Ayu terima kasih atas perhatian, 

dukungan yang tidak pernah terasa kurang. Dalam banyak keadaan, kalian selalu 

ada baik dalam hal kecil maupun besar. Kehadiran kalian menjadi penguat yang 

sering kali tidak perlu banyak kata. Terima kasih telah menjadi bagian dari alasan 

aku bisa sampai di titik ini. Skripsi ini mungkin hanya sebuah langkah kecil, tetapi 

di dalamnya ada banyak peran dan kebaikan dari kalian yang tidak bisa tergantikan. 

Untuk Adik ku Luthfiyana yang tanpa sadar telah menjadi salah satu alasan 

terbesarku untuk terus melangkah. Terima kasih telah hadir sebagai sumber 

semangat dan pengingat untuk selalu berusaha memberikan yang terbaik. Dalam 

setiap proses yang aku jalani, ada harapan sederhana untuk bisa menjadi contoh dan 

memberikan kehidupan yang lebih baik untukmu. Mungkin belum banyak yang 

bisa aku berikan saat ini, tetapi setiap langkah yang aku tempuh selalu membawa 

niat agar suatu hari nanti aku bisa menjaga, mendukung, dan membahagiakanmu 

dengan cara yang lebih baik. Memberikan kehidupan yang lebih mudah untukmu. 

Untuk keponakanku  dede Azriel, yang selalu membawa tawa lewat cerita-

cerita polosnya. Terima kasih untuk setiap celoteh sederhana tentang hal-hal yang 

kamu sukai, termasuk keinginan lucumu untuk melihat dinosaurus. Dari hal kecil 

seperti itu, aku belajar bahwa kebahagiaan bisa datang dari mimpi-mimpi sederhana 

yang diucapkan dengan tulus. Semoga suatu hari nanti, aku bisa menemanimu lebih 

dekat dengan hal-hal yang kamu inginkan melihat museum dinosaurus sungguhan 

di UK sehingga membuatmu tetap tersenyum dan penuh rasa ingin tahu. 

Untuk Paman, Bibi dan Keponakan ku, yang kehadirannya terasa semakin 

berarti sejak Ibu berpulang. Terima kasih atas kasih sayang yang kalian berikan, 

yang begitu tulus dan menguatkan di masa-masa yang tidak mudah. Kalian tidak 

hanya hadir sebagai keluarga, tetapi juga sebagai tempat bersandar, tempat merasa 

aman, dan tempat menemukan kembali kehangatan yang sempat hilang. Perhatian, 
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doa, dan kebaikan kalian menjadi bagian penting dalam perjalanan yang aku 

tempuh hingga sampai di titik ini. Apa yang aku capai hari ini juga tidak lepas dari 

peran kalian yang selalu ada, dengan cara yang sederhana namun sangat berarti. 

Semoga karya ini bisa menjadi salah satu bentuk terima kasihku, meskipun tidak 
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MOTTO 

“If you wanna JP Morgan does, we move ten trillion dollars of money around the 

world everyday. We baank some companies on thirty countries. We bank 

countries. We bank the world bank The IMF. We bank the United States 

government. You have to be big. You cant do those things be small. Work hard as 

if you’re really going to get what you want” 

-Jamie Dimon (CEO Of JP. Morgan Chase) 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

 

Penulisan transliterasi Arab-Latin dalam tesis ini berdasarkan Keputusan 

Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158 

tahun 1987 dan No. 0543 b/u/1987 yang secara garis besar dapat diuraikan sebagai 

berikut: 

1. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem penulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam Transliterasi ini sebagian dilambangkan huruf 

dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan 

huruf dan tanda sekaligus. Di bawah ini daftar huruf Arab itu dan Transliterasinya 

dengan huruf Latin. 

 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 alif tidak dilambangkan tidak dilambangkan ا

 ba b be ب

 ta t te ت

 ṡa ṡ ث
es (dengan titik di 

atas) 

 jim J je ج

 ḥa ḥ ح
ha (dengan titik di 

bawah) 

 kha kh ka dan ha خ

 dal d de د

 żal ż ذ
zet (dengan titik di 

atas) 

 ra r er ر 

 zai z zet ز 

 sin s es س

 syin sy es dan ye ش

 ṣad ṣ ص
es (dengan titik di 

bawah) 

 ḍad ḍ ض
de (dengan titik di 

bawah) 

  ṭa ṭ ط
te (dengan titik di 

bawah) 
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 ẓa ẓ ظ
zet (dengan titik di 

bawah) 

 ain ....‘... koma terbalik di atas‘ ع

 gain g ge غ

 fa f ef ف

 qaf q ki ق

 kaf k ka ك

 lam l el ل

 mim m Em م

 nun n en ن

 wau w we و

 ha h ha ه

 hamzah ..'.. apostrof ء

 ya y ye ي

 

2. Vokal  

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.  

 

a) Vokal Tunggal  

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harkat, 

transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a 
 

Kasrah  i i 

 Dammah  u u ــُـ

 

Contoh:  
 kataba -   كتب 

 fa‘ala - فعل

 żukira-  ذ كر 
 yażhabu-   يذهب  
 suila- سئل

 
b) Vokal Rangkap  

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara 

harkat dan huruf, transliterasi gabungan huruf, yaitu: 
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Tanda dan Huruf Nama  Gabungan huruf Nama  

 Fathah dan ya ai a dan i .... ى

 Fathah dan wau au a dan u ....و

 

Contoh: 

 kaifa -   كيف

 haula -    هول 

 

 

c) Maddah 

Maddah atau vokal panjang lambangnya dengan harkat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

 

Harkat dan 

Huruf 
Nama  

Huruf dan 

Tanda 
Nama 

 ....ا  ....ى
Fathah dan alif atau 

ya 
Ā a dan garis di atas 

 Kasroh dan ya Ī i dan garis di atas ...ى

 Dammah dan waw Ū u dan garis di atas ..و..و

 

Contoh: 

 qāla - قال

 ramā - رمي

 qīla - قيل

 yaqūlu - يقول

 

 

d) Ta' Marbutah  

       Transliterasi untuk ta marbutah ada dua: 

1) Ta Marbutah hidup  

 Ta marbutah yang hidup atau yang mendapat harkat fathah, kasroh dan 

dammah, transliterasinya adalah /t/. 

2) Ta' Marbutah mati  

 Ta marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya adalah 

/h/. 

3) Kalau pada suatu kata yang akhir katanya ta marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al, serta bacaan kedua kata itu terpisah maka ta 

marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 
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Contoh:  

 

 raudatul al-atfal    -    روضة الاطفال 

- raudatu al-atfal 

 al-Madīnah al-Munawwarah   -    المدينة المنورة

- al-Madīnatul Munawwarah 

 

e) Syaddah (Tasydid)  

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan   

sebuah tanda, tanda syaddah atau tasydid. Dalam transliterasi ini tanda syaddah 

tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang 

diberi tanda syaddah tersebut. 

  

Contoh:  

 rabbanā - ربنا

 nazzala - نزل

 al-birr - البر

 nu'ima - نعم
 al-hajju - الحج

           

f) Kata Sandang  

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, yaitu 

 Namun dalam transliterasinya kata sandang itu dibedakan antara kata sandang .ال

yang diikuti oleh huruf syamsiah dengan kata sandang yang diikuti oleh huruf 

qomariah. 

1) Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai dengan 

bunyinya, yaitu huruf /I/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf yang 

langsung mengikuti kata sandang itu. Pola yang dipakai ada dua, seperti berikut: 

2) Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariah. 

Kata sandang yang diikuti huruf qamariah ditransliterasikan sesuai dengan 

aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan bunyinya.  

Baik diikuti oleh huruf syamsiah maupun qamariah, kata sandang ditulis 

terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanda sambung/hubung. 

Contoh: 

 ar-rajulu -  الرجل
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 asy-syamsu -  الشمش
 al-badi'u -  البديع
 as-sayyidatu -  السيدة
 al-qalamu -  القلم
 al-jalālu -  الجلال
 

g) Hamzah  

Dinyatakan di depan Daftar Transliterasi Arab-Latin bahwa hamzah 

ditransliterasikan dengan opostrof. Namun, hal ini hanya terletak di tengah dan 

akhir kata. Bila hamzah itu terletak di awal kata, ia tidak dilambangkan, karena 

dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh: 

1) Hamzah di awal: 

 umirtu -  امرت

 akala -  اكل
2) Hamzah ditengah: 

 takhużūna - تأ خذون

 takulūna - تأ كلون

3) Hamzah di akhir: 

 syaiun -  شيء

 an-nauu -  النوء
  

 

h) Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fi'il, isim maupun huruf ditulis terpisah. Bagi 

kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab yang sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harakat yang dihilangkan. 

Maka dalam transliterasi ini penulisan kata tersebut bisa dilakukan dengan dua cara, 

bisaa dipisah per kata dan bisa pula dirangkaikan. 

 

Contoh: 

 .Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn -              و ان الله لهو خير الرازقين

- Wa innallāha lahuwa khairur-rāziqīn. 

 

 .Fa aufū al-kaila wa al-mīzāna -                فاوفوا الكيل والميزان
- Fa aufū al-kaila wal-mīzāna. 

 

مرسها بسم الله مجرها و                   - Bismillāhi majrehā wa mursāhā. 
 

  Wa lillāhi 'alā an-nāsi hijju al-baiti -                  و لله على الناس حج البيت
       manistatā‘a ilaihi sabīlā. 

من الستطاع اليه سبيلا                  - Wa lillāhi 'alā an-nāsi hijju al-baiti  
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       manistatā‘a ilaihi sabīlā. 

 

i) Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti apa 

yang berlaku dalam EYD, diantaranya huruf kapital digunakan untuk menuliskan 

huruf awal, nama diri dan permulaan kalimat. Bila nama diri itu didahului oleh kata 

sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap  huruf awal nama diri 

tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh:  

 

 .Wa mā Muhammadun illā rasūl -       و ما محمد الا رسول

 
  Inna awwala baitin wudi‘a  lin-nāsi –  ذي ببكة مباركاان اول بيت و ضع للناس لل

      lillażī Bi Bakkata mubārakan. 

 

 Syahru Ramadāna al-lażī unzila fīhi -     شهر رمضان الذي انزل فيه القران
      al-Qurānu. 

 
 .Wa laqad raāhu bil-ufuqil-mubīni -       ولقد راه بالفق المبين
 
 .Al-hamdu lillāhi rabbil-‘ālamīna -        الحمدلله رب العلمين
Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan 

Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata 

lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak 

digunakan. 

Contoh: 

 .Nasrum minallāhi wa fathun qarīb -      نصر من الله و فتح قريب 

  

 .Lillāhi al-amru jamī'an -       لله الامر جميعا 
- Lillāhil amru jamī'an. 

 .Wallāhu bikulli syaiin ‘alīmun -      والله بكل شيء عليم 

 
j) Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian tak terpisahkan dengan ilmu tajwid. Karena itu 

peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman tajwid. 
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