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ABSTRAK  

 

NADIA PUTRI, NIM: 2282110140. “MANAJEMEN RISIKO PASAR PADA 

PRODUK TABUNGAN E-MAS DI BANK SYARIAH DALAM 

MENGHADAPI FLUKTUASI HARGA EMAS” 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh tingginya fluktuasi harga emas yang 

berpotensi menimbulkan risiko pasar pada produk tabungan e-mas di bank syariah. 

Kondisi tersebut menuntut adanya penerapan manajemen risiko yang efektif guna 

menjaga stabilitas dan kepercayaan nasabah. Penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis penerapan manajemen risiko pasar, mengidentifikasi faktor-faktor 

yang memengaruhi risiko, serta menganalisis strategi mitigasi risiko pada produk 

tabungan e-mas di bank syariah. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah kualitatif deskriptif 

dimana pengumpulan data menggunakan teknik wawancara, observasi, dan 

dokumentasi pada BSI KCP Kuningan A yani 1. Informan penelitian terdiri dari 

pihak internal bank dan nasabah pengguna produk tabungan e-mas. Analisis data 

dilakukan melalui reduksi, penyajian, dan penarikan kesimpulan serta diuji dengan 

triangulasi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) penerapan manajemen risiko 

pasar telah dilakukan secara sistematis melalui tahapan identifikasi, pengukuran, 

pemantauan, dan pengendalian risiko; (2) faktor-faktor yang memengaruhi risiko 

pasar meliputi fluktuasi harga emas global, nilai tukar, serta kondisi ekonomi 

makro; dan (3) strategi mitigasi risiko yang diterapkan antara lain pemantauan 

harga emas secara real time, penetapan spread harga, serta edukasi kepada nasabah 

terkait risiko yang mungkin terjadi. Secara keseluruhan, penerapan manajemen 

risiko pasar pada produk tabungan e-mas telah berjalan dengan cukup baik, 

meskipun masih terdapat kendala dalam menghadapi ketidakstabilan harga emas 

yang sulit dikendalikan. 

Kata kunci: Manajemen Risiko Pasar, Tabungan E-mas, Mitigasi Risiko, Faktor 

Risiko 
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 ABSTRACT  

 

NADIA PUTRI, Student Number: 2282110140. "MARKET RISK 

MANAGEMENT FOR ELECTRONIC GOLD SAVINGS PRODUCTS IN 

ISLAMIC BANKS IN THE COMFORT OF GOLD PRICE FLUCTUATIONS" 

This research was motivated by high gold price fluctuations, which have the 

potential to create market risk for electronic gold savings products in Islamic 

banks. This situation demands the implementation of effective risk management to 

maintain stability and customer trust. This study aims to analyze the 

implementation of market risk management, identify factors influencing risk, and 

analyze risk mitigation strategies for electronic gold savings products in Islamic 

banks. 

The method used in this research is descriptive qualitative, with data collection 

using interviews, observation, and documentation at BSI KCP Kuningan A Yani 1. 

The research informants consisted of internal bank personnel and customers using 

electronic gold savings products. Data analysis was conducted through data 

reduction, presentation, and conclusion drawing, and tested using triangulation. 

The research results show that: (1) market risk management has been implemented 

systematically through the stages of risk identification, measurement, monitoring, 

and control; (2) factors influencing market risk include fluctuations in global gold 

prices, exchange rates, and macroeconomic conditions; and (3) implemented risk 

mitigation strategies include real-time gold price monitoring, price spread 

determination, and customer education regarding potential risks. Overall, the 

implementation of market risk management in electronic gold savings products has 

been quite successful, although there are still obstacles in dealing with difficult-to-

control gold price volatility. 

Keywords: Market Risk Management, Electronic Gold Savings, Risk Mitigation, 

Risk Factors 
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 ملخص

 

. "إدارة مخاطر السوق لمنتجات الادخار الإلكتروني بالذهب ٠٠١٠٨٨٢٨٢٢نادية بوتري، الرقم الجامعي: 

 ."في البنوك الإسلامية في ظل تقلبات أسعار الذهب

لذهب الحادة، والتي قد تؤُدي إلى مخاطر سوقية لمنتجات الادخار استند هذا البحث إلى تقلبات أسعار ا

الإلكتروني بالذهب في البنوك الإسلامية. يستدعي هذا الوضع تطبيق إدارة فعّالة للمخاطر للحفاظ على 

الاستقرار وثقة العملاء. تهدف هذه الدراسة إلى تحليل تطبيق إدارة مخاطر السوق، وتحديد العوامل المؤثرة 

المخاطر، وتحليل استراتيجيات تخفيفها لمنتجات الادخار الإلكتروني بالذهب في البنوك الإسلاميةفي  . 

استخدمت في هذا البحث المنهج الوصفي النوعي، حيث جُمعت البيانات من خلال المقابلات والملاحظة 

ملاء منتجات . وشملت عينة البحث موظفي البنك وع٨كونينجان أ. ياني  BSI KCP والتوثيق في بنك

الادخار الإلكتروني بالذهب. وتم تحليل البيانات من خلال اختزالها وعرضها واستخلاص النتائج، وجرى 

 .التحقق من صحتها باستخدام أسلوب التثليث

( تم تطبيق إدارة مخاطر السوق بشكل منهجي عبر مراحل تحديد المخاطر 1تظُهر نتائج البحث ما يلي: )

( تشمل العوامل المؤثرة على مخاطر السوق تقلبات أسعار الذهب 2والتحكم بها؛ )وقياسها ومراقبتها 

( تشمل استراتيجيات تخفيف المخاطر المُطبقة 3العالمية، وأسعار الصرف، والظروف الاقتصادية الكلية؛ )

ة. وبشكل مراقبة أسعار الذهب في الوقت الفعلي، وتحديد فروق الأسعار، وتوعية العملاء بالمخاطر المحتمل

عام، كان تطبيق إدارة مخاطر السوق في منتجات الادخار الإلكتروني للذهب ناجحًا إلى حد كبير، على 

 .الرغم من وجود بعض التحديات في التعامل مع تقلبات أسعار الذهب التي يصعب السيطرة عليها

المخاطر، عوامل الخطرالكلمات المفتاحية: إدارة مخاطر السوق، الادخار الإلكتروني للذهب، تخفيف   
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

 

Berdasarkan Hasil Keputusan Bersama (SKB) Menteri Agama serta Menteri 

Pendidikan dan Kebudayaan RI Nomor: 158 tahun 1987 dan Nomor: 

0543b/U/1987 Transliterasi dimaksudkan sebagai pengalih-hurufan dari abjad 

yang satu ke abjad yang lain. Transliterasi Arab-Latin di sini ialah penyalinan 

huruf- huruf Arab dengan huruf-huruf Latin beserta perangkatnya. 

A. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian 

dilambangkan dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, 

dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus. 

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan 

huruf latin: 

Tabel 0.1 Transliterasi Konsonan 
 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal d De د

 Żal ż Zet (titik di atas) ذ
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 Ra r Er ر

 Zai z zet ز

 Sin s es س

 Syin sy es dan ye ش

 Ṣad ṣ es (titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (titik di bawah) ظ

̀  ain` ع koma terbalik 

 Gain g ge غ

 Fa f ef ف

 Qaf q ki ق

 Kaf k ka ك

 Lam l el ل

 Mim m em م

 Nun N En ن

 Wawu W We و

 Ha’ H Ha ه

 Hamzah ’ Apostrof ء

 Ya’ Y Ye ي
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B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat, 

transliterasinya sebagai berikut: 

Tabel 0. 2 Transliterasi Vokal Tunggal 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a ـَ

 Kasrah i i ـِ

 Dammah u u ـُ

 

2. Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara 

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut 

Tabel 0. 3 Transliterasi Vokal Rangkap 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

ي  ...  ْ  Fathah dan ya ai a dan u 

و  ...  ْ  Fathah dan wau au a dan u 

 

Contoh: 

 ك ت ب  ْ  kataba 

 ف ع ل  ْ  fa`ala 

 سِئ ل ُْ  suila 

 ي ف ك   ْ  kaifa 

 ل و  ح   ْ  haula 

 
C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 
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transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Tabel 0.4 

Transliterasi Maddah 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 ...ى  ...ا  
Fathah dan alif atau 

ya 
ā a dan garis di atas 

 Kasrah dan ya ī i dan garis di atas ..ِْ .ى

 Dammah dan wau ū u dan garis di atas وُ ...

 

Contoh: 

 قا ل  ْ  qāla 

 مى ر   ْ  ramā 

 ق ي ل ِْ  qīla 

 يقُ وُل  ْ  yaqūlu 

 

D. Ta’Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup 

Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati 

Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, 

transliterasinya adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ 

marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 ضُة ا ل ط فاِل ؤ  ر   ْ  raudah al-atfāl/raudahtul atfāl 

 رُة نَّو   al-madīnah al-munawwarah/al-madīnatul munawwarah ا ل مِد ي نةُ ا لمُ 

 ة ل ح  ط   ْ  talhah 
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E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan 

sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, 

yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

 ل نَّز   ْ  nazzala 

 الِب ر al-birR 

 

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf, 

yaitu ال, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas: 

4. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan 

sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “l” diganti dengan huruf yang langsung 

mengikuti kata sandang itu. 

5. Kata sandang yang diikuti huruf qamariyah 

Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariyah ditransliterasikan 

dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan 

bunyinya. 

Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun qamariyah, kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa 

sempang. 

Contoh: 

 الَّرُجُل ar-rajulu 

 ُا ل ق لم al-qalamu 

 الَّش مُس asy-syamsu 

 ُلل  al-jalālu ا ل ج 

 

G. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya 
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berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara 

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab 

berupa alif. 

Contoh: 

 ت أخُُذ  ْ  ta’khużu

 شي ئ  ْ  syai’un

 الَّن وُء an-nau’u

 إَّن ِْ  inna

 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah. 

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf yang dihilangkan, maka penulisan 

kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya. 

 Contoh:  

 ازِقِـي ـن إنَّ الله  ل ـهُو  خـ ي رُ الرَّ   /Wa innallāha lahuwa khair ar-rāziqīn و 

wa innallāha lahuwa khairurrāziqīn 

 س اه ا مُر  اه ا و  ر  ج  مِ اللهِّ م   Bismillāhi majrehā wa mursāhā بِس 

 

 

 

I. Penulisan Kapital  

 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti 

apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri 

itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap 

huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 
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   بِّ ال عال مِين دُ للَّهِ ر  م   ا ل ح 

 

Alhamdu lillāhi rabbi al-

`ālamīn/ Alhamdu lillāhi 

rabbil `ālamīn 

 

  ِحِيم نِ الرَّ م  ح   الرَّ
Ar-rahmānir rahīm/Ar-rahmān 

ar-rahīm 

 

 

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam 

tulisan Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan 

dengan kata lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf 

kapital tidak dipergunakan. 

  ٌحِيم  Allaāhu gafūrun rahīm اللَّهُ غ فوُرٌ ر 

J. Tajwid 

   Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan,pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid. 

Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman 

tajwid.

 

 

 

 

 

 

 

 

 


