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ABSTRAK

RAITAM AFANDI. NIM: 2282120065. PENGARUH PENGELUARAN
PEMERINTAH, PENYALURAN KREDIT, NILAI TUKAR RUPIAH DAN
SUKU BUNGA ACUAN Bl TERHADAP INFLASI DI INDONESIA (2015-
2025).

Dinamika makroekonomi Indonesia senantiasa berhadapan dengan kerentanan
akibat guncangan eksternal dan pergeseran likuiditas domestik. Penelitian ini
bertujuan untuk menguji secara empiris transmisi dari pengeluaran pemerintah,
penyaluran kredit, fluktuasi nilai tukar, dan suku bunga acuan BI terhadap tingkat
inflasi nasional. Penelitian kuantitatif ini menggunakan 132 observasi deret waktu
(time-series) bulanan dari tahun 2015 hingga 2025. Analisis dilakukan
menggunakan regresi linier berganda dengan mengoperasikan data riil absolut
tanpa transformasi logaritma guna mempertahankan kemurnian data
makroekonomi, serta menginjeksi variabel dummy COVID-19 untuk mengisolasi
patahan struktural krisis. Hasil uji kelayakan model membuktikan bahwa seluruh
instrumen kebijakan dan guncangan pandemi secara simultan memengaruhi inflasi
dengan daya eksplanasi (Adjusted R-Square) sebesar 61,3%. Secara parsial,
penyaluran kredit dan nilai tukar rupiah berpengaruh negatif dan sangat signifikan,
yang mengonfirmasi efektivitas intermediasi perbankan pada sektor produktif serta
kuatnya mekanisme Exchange Rate Pass-Through (ERPT) di pasar domestik.
Guncangan pandemi COVID-19 juga terbukti signifikan menekan inflasi akibat
kelumpuhan permintaan (demand shock). Sebaliknya, pengeluaran pemerintah dan
suku bunga acuan tidak memberikan pengaruh langsung yang signifikan. Ketiadaan
signifikansi ini merefleksikan tingginya kualitas tata kelola belanja negara (quality
of spending) pada sektor infrastruktur serta berlakunya jeda waktu transmisi (time
lag) pada kebijakan moneter. Konklusi dari riset ini menegaskan urgensi
sinkronisasi taktis antara resiliensi nilai tukar dan kebijakan fiskal yang adaptif
guna mengamankan stabilitas harga dari gejolak pasar global.

Kata Kunci: Belanja Negara, Aliran Kredit, Resiliensi Nilai Tukar, Tekanan

Inflasi, Stabilitas Makroekonomi.



ABSTRACT

RAITAM AFANDI. NIM: 2282120065. THE EFFECT OF GOVERNMENT
EXPENDITURES, CREDIT DISTRIBUTION, RUPIAH EXCHANGE RATE
AND BI INTEREST RATE ON INDONESIA INFLATION (2015-2025).

Indonesia's macroeconomic dynamics consistently confront vulnerabilities
stemming from external shocks and shifts in domestic liquidity. This research aims
to empirically examine the transmission of government expenditure, credit
distribution, exchange rate fluctuations, and the BI benchmark interest rate on the
national inflation rate. This quantitative study utilizes 132 monthly time-series
observations from 2015 to 2025. The analysis employs multiple linear regression
operating on absolute real data without logarithmic transformations to preserve the
structural purity of macroeconomic data, while injecting a COVID-19 dummy
variable to isolate the crisis's structural break. The simultaneous model evaluation
proves that all policy instruments and the pandemic shock collectively govern the
inflation trajectory with an explanatory power (Adjusted R-Square) of 61.3%.
Partially, credit distribution and the rupiah exchange rate exert a highly significant
negative impact, confirming the effectiveness of banking intermediation in
productive sectors and the strong presence of Exchange Rate Pass-Through (ERPT)
mechanisms in the domestic market. The COVID-19 pandemic shock also
significantly suppressed inflation due to massive demand shocks. Conversely,
government expenditure and the benchmark interest rate do not present a significant
direct impact. This insignificance reflects the high quality of state spending
allocated towards infrastructure and the presence of a time lag in monetary policy
transmission. The conclusion of this research emphasizes the urgent necessity for
tactical synchronization between exchange rate resilience and adaptive fiscal
policies to secure price stability against global market volatility.

Keywords: State Expenditure, Credit Flow, Exchange Rate Resilience, Inflationary
Pressure, Macroeconomic Stability.
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NOTA DINAS

Kepada Yth.

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
UIN Siber Syekh Nurjati Cirebon

Di

Cirebon
Assalamu’alaitkum Wr. Wb.

Setelah melakukan bimbingan, arahan, dan koreksi terhadap penulisan skripsi
saudara Raitam Afandi, NIM 2282120065, dengan judul “Pengaruh Pengeluaran
Pemerintah, Penyaluran Kredit, Nilai Tukar Rupiah dan Suku Bunga Acuan Bl
terhadap Inflasi (2015-2025)”, kami berpendapat bahwa skripsi tersebut telah
memenuhi syarat dan dapat diajukan pada Jurusan Ekonomi Syariah Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Siber Syekh Nurjati Cirebon untuk

dimunaqosyahkan.

Wassalamu’alaikum Wr. Wb.
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Atas pernyataan ini, saya siap menanggung risiko atau sanksi apa pun yang
dijatuhkan kepada saya sesuai dengan peraturan yang berlaku, apabila di kemudian
hari ditemukan adanya pelanggaran terhadap etika keilmuan atau adanya klaim

terhadap karya saya ini.
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB LATIN

Penulisan transliterasi Arab-Latin dalam tesis ini berdasarkan Keputusan
Bersama Menteri Agama dan Menteri Pendidikan dan Kebudayaan RI No. 158
tahun 1987 dan No. 0543 b/u/1987 yang secara garis besar dapat diuraikan sebagai
berikut:

A. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan
dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi
dilambangkan dengan huruf dan tanda sekaligus.

Berikut ini daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan

huruf latin:
Tabel 0. 1
Tabel Transliterasi Konsonan
Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama

Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

J
<@ Ba B Be
) Ta T Te
&y Sa § es (dengan titik di atas)
z Jim J Je
z Ha h ha (dengan titik di
bawah)
t Kha Kh ka dan ha
R Dal d De
A Zal 7 Zet (dengan titik di atas)
2 Ra r er
J Zai z zet
o Sin S es
g™ Syin sy es dan ye
ol Sad S es (dengan titik di bawah)
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ol Dad d de (dengan titik di
bawah)
pA Ta t te (dengan titik di bawah)
S Za V4 zet (dengan titik di
bawah)
£ “ain ) koma terbalik (di atas)
'& Gain g ge
| Fa f ef
& Qaf q Ki
& Kaf k ka
Jd Lam I el
A Mim m em
) Nun n en
$ Wau w we
A Ha h ha
I3 Hamzah ¢ apostrof
T Ya y ye
B. Vokal

Vokal bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal
tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

1. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat,
transliterasinya sebagai berikut:

Tabel 0. 2
Tabel Transliterasi Vokal Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
: Fathah a a
- Kasrah [ [
: Dammah u u

2. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut:
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Tabel 0. 3
Tabel Transliterasi Vokal Rangkap

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama
w8 Fathah dan ya ai adanu
g Fathah dan wau au adanu
Contoh:
No. Tulisan Ditulis Secara Latin
Arab
1 K kataba
2 (ad faala
3 Jiu suila
4 G kaifa
5 Jds» haula
3. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan
huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut:

Tabel 0. 4
Tabel Transliterasi Maddah

Huruf Arab Nama Huruf Nama
Latin

G Fathah dan alif atau ya a a dan garis di atas
WS Kasrah dan ya 1 i dan garis di atas
s K Dammah dan wau a u dan garis di atas

Contoh:
No. Tulisan Ditulis Secara Latin
Arab
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1 Q@ qala

2 A rama
3 U@ qila

4 U5 yagiilu

4. Ta’ Marbutah

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu:

a. Ta’ marbutah hidup
Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan
dammah, transliterasinya adalah “t”.

b. Ta’ marbutah mati
Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya
adalah “h”.

c. Kalau pada kata terakhir dengan fa’ marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah,
maka ta’ marbutah itu ditransliterasikan dengan “h”.

Contoh:

No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin
1 JakY) dahy Raudat al-Atfal
2 3 %Al dDaal)  Al-Madinah Al-

Munawwarah
3 4l Talhah
4 AL Karamah
5 ;\.Ablﬁ Fatimah

5. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan
dengan sebuah tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan
dengan huruf, yaitu huruf yang sama dengan huruf yang diberi tanda
syaddah itu.

Contoh:
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No. Tulisan Ditulis Secara Latin

Arab
1 Cuoda mudarris
2 pwds mufassir
3 (VA Muhammad
4 A musallam
5 M\ asy-Syams

C. Kata Sandang
Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf,

yaitu JI, namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas:
1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf syamsiyah ditransliterasikan
sesuai dengan bunyinya, yaitu huruf “I” diganti dengan huruf yang
langsung mengikuti kata sandang itu.
2. Kata sandang yang diikuti huruf gamariyah
Kata sandang yang diikuti oleh huruf gamariyah ditransliterasikan
dengan sesuai dengan aturan yang digariskan di depan dan sesuai dengan
bunyinya.
Baik diikuti oleh huruf syamsiyah maupun gamariyah, kata sandang

ditulis terpisah dari kata yang mengikuti dan dihubungkan dengan tanpa

sempang.
Contoh:
No. Tulisan Ditulis Secara Latin
Arab
1 Sa5 ar-rajulu
2 Al al-galamu
3 el al-jalalu
4 HaAS ar-Rahman
A asy-Syams
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6. Hamzah

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya

berlaku bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara

hamzah yang terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab

berupa alif.
Contoh:

No. Tulisan

Ditulis Secara Latin

Arab
1 AE ta’khuzu
2 e syai’un
3 ’;333\ an-nau’u
4 & inna

D. Penulisan Kata

Pada dasarnya setiap kata, baik fail, isim maupun huruf ditulis terpisah.

Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan huruf Arab sudah lazim

dirangkaikan dengan kata lain karena ada huruf atau harkat yang dihilangkan,

maka penulisan kata tersebut dirangkaikan juga dengan kata lain yang

mengikutinya.
Contoh:

No. Tulisan Arab

Ditulis Secara Latin

TR
g,;@g\jn

Wa innallaha lahuwa khair ar-razigin/

Wa innallaha lahuwa khairurrazigin

2 WAluia 9B )aa dl awy  Bismillahi majrehd wa mursaha

E. Huruf Kapital

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital
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seperti apa yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan
untuk menuliskan huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama
diri itu didahului oleh kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital
tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya.

Contoh:

No.  Tulisan Arab Ditulis Secara Latin
1 Gaddlad) Qo 2aal) Alhamdu lillahi rabbi al-"alamin /
Alhamdu lillahi rabbil “alamin
2l gl Ar-rahmanir rahim/Ar-rahman ar-
rahim

Penggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya berlaku bila dalam tulisan
Arabnya memang lengkap demikian dan kalau penulisan itu disatukan dengan kata
lain sehingga ada huruf atau harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak

dipergunakan.

Contoh:
No. Tulisan Arab Ditulis Secara Latin
1 aaj s Allaahu gafiirun rahim
2 Bhad Y A Lillahi al-amru jami an/Lillahil-amru
jami an
F. Tajwid

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman
transliterasi ini merupakan bagian yang tak terpisahkan dengan Ilmu Tajwid.
Karena itu peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan pedoman
tajwid.
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