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ABSTRAK

NURUSYAQILA. NIM: 1708203096. “PENGARUH DEBT TO EQUITY
RATIO DAN RETURN ON EQUITY TERHADAP RETURN SAHAM
PERUSAHAAN YANG TERGABUNG DALAM JAKARTA ISLAMIC
INDEX (J11) PERIODE 2017-2019”. Skripsi 2021

Pada masa sekarang ini perekonomian terus mengalami perkembangan yang
begitu pesat. Orang-orang mulai melakukan transaksi ekonomi melalui berbagai
cara, salah satunya yaitu dengan menginvestasikan harta atau uangnya melalui
pasar modal. Berbicara soal investasi tentunya dalam hal ini erat kaitannya dengan
yang namanya return saham, dimana seperti yang diketahui bahwasanya return
saham akan meningkat seiring dengan naiknya harga saham dan return juga akan
turun ketika harga saham turun. Faktor fundamental berupa Debt to Equity Ratio
(DER) dan Return on Equity (ROE) juga dapat mempengaruhi return saham, akan
tetapi dibalik dua variabel tersebut dapat mempengaruhi return saham peneliti
menemukan sebuah fenomena yang sangat menarik untuk dilakukannya penelitian
lebih lanjut yaitu adanya ketidaksesuaian antara sebuah teori dengan data pada
laporan tahunan perusahaan yang menjadi sampel penelitian.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis ada tidaknya pengaruh Debt to
Equity Ratio dan Return on Equity terhadap return saham. Jenis penelitian ini
adalah penelitian analisis data sekunder dengan pendekatan asosiatif korelasional.
Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Data tersebut
peneliti peroleh dari website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan metode
analisis data sekunder, yang setelah diperoleh data tersebut kemudian oleh peneliti
diolah dan juga dianalisis. Metode analisis data yang digunakan meliputi analisis
model regresi data panel, uji asumsi klasik, dan uji hipotesis penelitian dengan
bantuan Eviews Versi 9. Metode pengambilan sampel penelitian ini menggunakan
metode purposive sampling, sampel terdiri dari 17 perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index (JI1) yang sesuai dengan kriteria yang telah ditentukan.

Berdasarkan hasil penelitian, hasil uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa
Debt to Equity Ratio dan Return on Equity memiliki pengaruh positif akan tetapi
tidak signifikan terhadap return saham perusahaan yang tergabung dalam Jakarta
Islamic Index (JI1) periode 2017-2019. Hasil uji simultan (uji F) menunjukkan nilai
prob (F-Statistic) sebesar 0,388369>0,05 maka artinya secara simultan nilai
variabel bebas lebih besar dari pada a (a=0,05) yang artinya secara statistic bahwa
semua variabel bebas secara bersama-sama (simultan) tidak berpengaruh terhadap
return saham perusahaan yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JI1) periode
2017-20109.

KATA KUNCI : Debt to Equity Ratio, Return on Equity, Return Saham



ABSTRACT

NURUSYAQILA. NIM: 1708203096. "THE INFLUENCE OF DEBT TO
EQUITY RATIO AND RETURN ON EQUITY TOWARDS RETURN OF
SHARES OF COMPANIES JOINED IN JAKARTA ISLAMIC INDEX (JI1)
FOR 2017-2019 PERIOD". Thesis 2021

At the present time the economy continues to experience rapid development.
People began to carry out economic transactions in various ways, one of them was
by investing their assets or money through the capital market. Talking about
investment, of course, in this case it is closely related to stock returns, where as it
is known that stock returns will increase along with rising stock prices and returns
will also decrease when stock prices fall. Fundamental factors in the form of Debt
to Equity Ratio (DER) and Return on Equity (ROE) can also affect stock returns,
but behind these two variables can affect stock returns, the researcher found a very
interesting phenomenon for further research, namely the mismatch between an
theory with data in the annual report of the company which is the research sample.

This study aims to analyze the influence of Debt to Equity Ratio and Return
on Equity on stock returns. This type of research is secondary data analysis research
with correlational associative approach. The data used in this study is secondary
data. The data was obtained from the official website of the Indonesia Stock
Exchange (IDX) with secondary data analysis methods, which after obtaining the
data then by the researchers processed and also analyzed. The data analysis methods
used include analysis of panel data regression models, classical assumption tests,
and research hypothesis tests with the help of Eviews Version 9. This research
sampling method uses purposive samplingmethod, the sample consists of 17
companies registered in Jakarta Islamic Index (JII) that meet the criteria that have
been determined.

Based on the research results, the partial test results (t test) show that the
Debt to Equity Ratio and Return on Equity have a positive but insignificant effect
on the stock returns of companies that are members of the Jakarta Islamic Index
(JIN) for the 2017-2019 period. The results of the simultaneous test (F test) show the
prob value (F-Statistic) of 0.388369> 0.05, meaning that simultaneously the value
of the independent variable is greater than a (o= 0.05) which means statistically all
independent variables collectively (simultaneously) have no effect on the stock
returns of companies that are members of the Jakarta Islamic Index (JII) for the
2017-2019 period.

KEYWORDS : Debt to Equity Ratio, Return on Equity, Stock Return
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KATA PERSEMBAHAN

Alhamdulillahtreabtlalanin. ..

Ak mengueap syukur atas segala yang telah aku dapat selama int
yang dibertkan oleh Allah SWT wntuk Rehidupanku, aku mengucap syukur
atas segala kasth sayang tbu Bapa Ru yang selalu berlimpah untukku, aku
mengueap syukur atas segala dukungan yang telah diberikan oleh keempat
Rakak-kakak ku tercinta yang selalie sabar wmenghadapt segala perilaku
Veehmm&»hmm&awww dirtlew, dart mulutlku untulke saat il M&mga blsa

terucop kata terima kasih wntuk se@atawglz...

Allah SWT tempatku bergantung, tewpatiu, berseroh, dan tempatieu
mengadu segala keluh kResah yang aku alami. Kata yang dapat terucap dari
mulutiou aku sangat malu kepada Allah SWT yang selalu memberikan segala
hal yang aku inginkan walaw aku banyak melakukan. suntu hal yang
berakhir pada dosa yang terus bertambah, Allah sWT selalic mengabulikan
segala doa yang aku panjatikan tanpa memandang segala perbuatan dosa

yang selalu aku buat...

Perjalananan Rehtdupaniw baru akan dimulal, apakah akan wmeni|u
perjalanan yang batk atau burule hal ttu tergantung dart segala apa yang aku
aran perbuat Redepannya, aru hanya bisa meminta Repada Allah SWT untuir
selalu dituntun dalaw perjalanan. yang selalu berada di dekat Allah SWT,
perjalanan  yang didalamnya penuh  keberkahan, perjalanan  yang
didalamnya berisi segala pahala yang dapat aku bawn untuk pulang bertemu

dengoan Allah SWT...

Alku berharap segala hal yang akan aku Lakukan di masa yang akan
datang mempu memberiikankeu pelajaran hidup yang berharga, pelajaran yang

membuat dirtkeu untulk selalu sadar bahwa I/l'wh/qh di dunla tnl Mawga



sementara, dunia tnl hanya lapangan luas yang memberikan kesempatan
Repada diriku untuk merath segala hal baik yang dapat aku bawa sebagai
bekal pulang bertemu Allah SWT di akhirat nantl, yaitu pahala yang

berlimpah..

parl segala perbuatan baik yang aku jalani selama bereuliah aku
percaya itu datangnya dari Allah SWT dan doa-don tbw Bapa ku di sepertion
malamnya wereka, dan segala perbuatan buruk yang aku jalant it aku
percaya datangnya dart diviRu sendivt yang belum mampu mengambil
keputusan yang batk untuk hidupuku, aku jadikan perbuatan buruk yang
pernah aku lakukan sebagal pelajaran untuR hidupku kedepannya agar bisa

menganmbil Reputusan yang berbuah-balke wntuk kehidupanku...
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hidupku Redepannyn, segala hal yang akw dapatkRan Redepannya  aku
torehlkean untulk lou Bapa Ru, aku ngin selalu menmberikan segala hal berharga
wntul (bu Bapa ku sebelum merelRa benar-benar pulang bertemu Allah SWT,
banyak harapan yang aku ingin wujuodlkan untuk mereka. Sebelum tu aku
wujuoRan aku persencbahioan terlebin dahulu karya tulis ecil ku yang telah
aku buat yang telah akw susun selama beberapa bulan kRemarin untuk bu
Bapa Ru, int adalah segala pengorbanan dan hasil davi segala doa yang selalu

tu Bapa ku pawjat&am wntuk kebatkan hidupkuc..

MungRin naif jika akw tidak wengueapkan terima Rasih juga watuk
orang-orang terdekatku terutama sahabatku Nida Ahsanunadia dan Triyani
yang selalu ada berada di  sisikw, walaupun memang kita jarang
menglrimian pesan satu sama Lain, akawn tetapl aku percaya doa kalian selalu
menyertaiku sehingga aku bisa menyelesaikan karya tulisku ini, sehingoa
bisa sampal di titik akhir wntuk kuliahkw di S1 dan wenjadl titik awal ot

kRehidupan wgatamu dalam mmjamm kehtdupan Redepawwga, tevlma kasih
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PEDOMAN TRANSLITERASI

Arab-latin dan singkatan

Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri P dan K

Nomor: 158 Tahun 1987 — Nomor: 0543 b/u/1987

1. Konsonan
No Arab Latin No Arab Latin
1 \ Tidak 16 L T
Dilambangkan
) - B 17 L Z
3 < T 18 ¢ ‘
4 & S 19 ¢ G
5 z J 20 a F
6 z H 21 3 Q
7 ¢ Kh 22 4 K
8 2 D 23 J L
9 3 Z 24 - M
10 D R 25 o N
11 J Z 26 9 W
12 o S 27 > H
13 8= Sy 28 s ’
14 o= S 29 < Y
15 ua D
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2. Vokal

Vokal Bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari vokal

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.

a. Vokal Tunggal

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harkat, transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin

Fathah A
Kasrah |
Dammah U

b. Vokal Rangkap

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan
antara harkat dan huruf, transliterasinya gabungan huruf, yaitu:

Tanda dan Huruf Nama Gabungan
Huruf
¢ o Fathah dan Ya Al
3o Fathah dan Wau Au
Contoh:
s : kaifa
Js4 : haula
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3. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan

huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Tanda Nama Huruf dan
Tanda
¢ /1< | Fathah A
dan alif
atau ya
$ o Kasrah I
dan ya
s | Dammah U
dan wau
Contoh:
J&: Qala
< : Rama
J# : Qila

Jsk : yaqilu

4. Ta Marbutah (3)
Transliterasi untuk ta marbutah ada dua.
1. Tamarbutah (3) hidup
Ta marbutah (¢) yang hidup atau mendapat harkat fathah, kasrah

dan dammabh, transliterasinya adalah t.
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2. Tamarbutah (3) mati
Ta marbutah (3) yang mati atau mendapat harkat sukun,
transliterasinya adalah h.
3. Kalau pada suatu kata yang akhir katanya ta marbutah (¢) diikuti oleh
kata yang menggunakan kata sandang al, serta bacaan kedua kata itu

terpisah maka ta marbutah (¢) itu ditransliterasikan dengan h.

Contoh:

JikYida ) : raudah al-azgfal/ raudatul agfal

5 sialldiaal) : al-Madinah al-Munawwarah/ al-Madmatul

Munawwara
dath : Tal hah

Catatan:
Modifikasi
1. Nama orang berkebangsaan Indonesia ditulis seperti biasa tanpa transliterasi,

seperti M. Syuhudi Ismail, sedangkan nama-nama lainnya ditulis sesuai kaidah
penerjemahan. Contoh: Hamad Ibn Sulaiman.

Nama negara dan kota ditulis menurut ejaan Bahasa Indonesia, seperti Mesir,
bukan Misr; Beirut, bukan Bayrut; dan sebagainya.

Kata-kata yang sudah dipakai (serapan) dalam kamus Bahasa Indonesia tidak
ditransliterasi. Contoh: Tasauf, bukan Tasawuf
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