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ABSTRAK 

 

CICIK ZAKIYATUR ROSYIDAH, 1415203025 ―Analisis Efektivitas 

Transmisi Kebijakan Moneter Jalur Suku Bunga Terhadap Inflasi di 

Indonesia‖.  

Kebijakan bank sentral selalu menarik perhatian masyarakat terutama 

perbankan dan para pelaku pasar keuangan  terutama pada saat bank sentral 

menaikkan suku bunga,dapat mempengaruhi angka investasi yang diambil oleh 

para investor, demikian pula, di kalangan dunia usaha akan perlu menghitung 

Kembali biaya produksi bagi penentuan harga produknya. Dan pada akhirnya 

berbagai pengaruh kebijakan moneter akan berdampak pada inflasi dan nilai 

rupiah di indonesia. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis sejauh mana 

efektiv kebijakan moneter jalur suku bunga terhadap perkembangan inflasi di 

Indonesia dengan menggunakan pendekatan Vector Error Corection Model 

(VECM). Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan time series data 

bulanan dari Januari 2017 hingga November 2020,  data-data tersebut diperoleh 

dari berbagai buku laporan Bank Indonesia (BI) dan BPS. Berdasarkan analisis 

Uji Kausalitas Granger dari semua Variabel runtut memiliki pengaruh timbal balik 

dari masing” variabelnya yang memiliki nilai probabilitas < α 1%, 5% dan 10%. 

Hasil Forecast Error Variance Decomposition (FEVD) menunjukkan bahwa 

tingkat suku bunga memberikan kontribusi yang tidak terlalu besar terhadap 

inflasi dan pertumbuhan ekonomi. 

 Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, penulis menyarankan kepada 

Bank Indonesia (BI) agar dapat menggunakan transmisi kebijakan moneter selain 

jalur suku bunga untuk mengontrol pertumbuhan pasar uang antar bank, indeks 

produksi industri, indeks harga konsumen,serta indeks harga saham karena 

berdasarkan hasil penelitian, tingkat suku bunga tidak terlalu efektif dalam 

mempengaruhi inflasi di indonesia karena tidak memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap variabel makroekonomi lainnya. 
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ABSTRACT 

 

CICIK ZAKIYATUR ROSYIDAH, 1415203025 "The Analysis Effectiveness 

of Monetary Policy Transmission on Interest Rate Pathways to Inflation in 

Indonesia". 

 

Central bank policies always attract the attention of the public, especially 

banks and financial market players, especially when the central bank raises 

interest rates, it can affect the investment rate taken by investors, likewise, the 

business community will need to recalculate production costs for determining the 

price of their products . And in the end the various effects of monetary policy will 

have an impact on inflation and the value of the rupiah in Indonesia. This study 

aims to analyze the effectiveness of monetary policy in the interest rate path on 

inflation developments in Indonesia using the Vector Error Correction Model 

(VECM) approach. The data used in this study is a monthly time series data from 

January 2017 to November 2020, the data is obtained from various report books 

of Bank Indonesia (BI) and BPS. Based on the analysis of the Granger Causality 

Test, all coherent variables have a reciprocal effect of each "variable which has a 

probability value <α 1%, 5% and 10%. The results of the Forecast Error Variance 

Decomposition (FEVD) show that the interest rate does not make a big 

contribution to inflation and economic growth. 

Based on the research that has been done, the authors suggest to Bank 

Indonesia (BI) to be able to use monetary policy transmission in addition to the 

interest rate channel to control the growth of the interbank money market, 

industrial production index, consumer price index, and stock price index because 

based on research results, the rate Interest rates are not very effective in 

influencing inflation in Indonesia because they do not have a significant effect on 

other macroeconomic variables. 
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بذة صزة ن ت  هخ

 

 

ٍك س ٍ س ور  ٍات تٍ" 1415203025 ،داهيسرو سك عال قال ف ت ست ان ٍا س ت ال قذٌ ن  ال

لى ساراث ع عار ه س ذة أ فائ ضخن ال ت ل ً ل ٍا ف س ٍ ذون  ."إن

  

درب سٜ ذ ساخ ْلاه ا صٛ ت َسم ا اى  َ ثآ  ا  ر َٖ٘ز اّ د صح ، اى ْ٘ك خا ث ِٞ اى ث لاع ٜ ٗاى  ف

س٘ق حٞ اى َاى اٍ خاصح   ، اى ْد ع ع سف ْل ٝ ث صٛ اى َسم دج عازأض اى فا  نِ ، اى َ س أُ ٝ إث  ذ

يٚ از هٍعد ع ثَ ر س رٛ الا رخرٓ اى سُٗ ٝ ثَ ر س َ ثو ، اى َ اى راج ، ٗت ٞح س ع  رَ  الأعَاه ٍد

ٚ ساب ئعا ج ئى ٞف ح ناى راج ذ د الإّ رحدٝ ٌٖخاخًُ عسض ى ٜ .ذ ح ٗف ْٖاٝ نُ٘ اى ٞ س  

ٞساخ رأث ي فح ى ي ر َخ سح اى ٞا س ي ح ى قدٝ ْ ٞس اى أث يٚ ذ ضخٌ ع ر حَ اى ٞ حٞ ٗق سٗت ٜ اى  ف

د ٞائّ س ٞ ٖدف .ّٗ سح ذٓٓ ذ دزا ٚ اى ٞو ئى ي ح حٞف ذ ٞاض عاى س ح جاى قدٝ ْ ٜ اى ساز ف عس ٍ س  

دج فا  يٚ اى ط٘زاخ ع ضخٌ ذ ر ٜ اى ٞا ف س ٞ دّٗ رخداً ئّ س ا ٔ ت اخ .جّ ٞاّ ث حٍ اى رخد س َ  اى

ٜ رٕٓ ف سح  دزا اخ عِ ازجبع اى ٞاّ سو ت سلا حٞ  ْ ح شٍ سٝ شٖ س ٍِ  ْاٝ ٝ  ٚ ثس ئى َ ٘ف ّ  ، 

رٌ ص٘ ٗٝ ح يٚ هاى اخ ع ٞاّ ث رة ٍِ اى س م قازٝ ر ٌ اى فحخداى ْل ى ث ٞا ى س ٞ دّٗ  . ئّ

ا ٚ اسرْا   ٞو ئى ي ح ثاز ذ ر حٞ اخ ث ث س دس  اُ ، خساّ ٞع ف ٞساخ خَ غ ر َ نح اى س ا رَ َ ٔ اى  اى

أ ٞسذ ثا ه ث ر نو ٍ ٞس" ى غ ر ٍ ٔ حَ ى ٞ حٞ ق اى رَ ِٞ  اح ث ح ٗذ را  حو ّ ِ هٛذ ثاٝ  أخطاء ذ

ثإا ْ ر فا ٍعده أُ ى دجاى لا    ٌٕ سا نو ٝ ش ٞس ت ث ٜ م ضخٌ ف ر َ٘اهٗ اى صا ٛ ّ ر  .الاق

يٚ تْاء   ثحث ع رٛ اى ٌ اى رسذ ، ئخساؤٓ ذ ق فُ٘ ٝ َإى يٚ اى ْل ع ٞا ت س ٞ دّٗ نُ٘ أُ ئّ ٝ 

ا خدااض ٙعو قا ز  قو ًذ سح ّ ٞا س ح اى قدٝ ْ ح اى ضاف الإ ٚ ت ْاج ئى عس ق س دج  فا  نٌ اى رح ي  ى

ٜ َ٘ ف س٘ق ّ َاه  ِٞ اى ْ٘كها ت شس ، ت راج ٍٗإ ْاع الإّ ص شس ، ٛاى عاز ٍٗإ س رٔ أ س َ لاى  ى

شس ، سعأ ٍٗإ ٌ از سٖ ٔ الأ ا لأّ ٚ اسرْا   ح ئى را  ثحث ّ اُ ، اى عاز ف س دج أ فا  سد اى ٞ  ى

ح عاى ا ف ٜ خد  ٞس ف رأث يٚ اى ضخٌ ع ر ٜ اى ٜئُ ف ٞا ّٗ س ٖا  لا لأّ س  إث نو ذ ش ٞس ت ث  م

يٚ ٞساخ ع غ ر صا  ٍ ر يٜ الاق ن سٙ اى  .الأخ

 

 

 

 

 

 

لواث ك سً ال ٍ زئ ست :ةال ٍا س نق ال تال عار ، دٌ س ذةال أ ائ ً  ، ف سً ف تض ،إم   ال
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PEDOMAN TRANSLITERASI ARAB-LATIN 

 

A. Konsonan  

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam translterasi ini sebagian dilambangkan dengan 

huruf, sebagian dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf dan 

tanda sekaligus. 

Dibawah ini disajikan daftar huruf Arab dan translterasinya dengan latin. 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 ś a Ś es(dengan titik diatas) ث

 Jim J Je ج

 ḥ a ḥ ha(dengan titik ح

dibawah) 

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Zal Ž zet (dengan titik ر

diatas) 

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin Ş Es س

 Syin Sy es dan ye ش

 ş a Ș es (dengan titik ص

dibawah) 

 ḍ ad ḍ de(dengan titik ض

dibawah) 

 ṭ a ṭ te(dengan titik ط

dibawah) 

 ẓ a ẓ zet(dengan titik ظ

dibawah) 

 ain –‘ koma terbalik (diatas)„ ع
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 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ه

ً Mim M Em 

ُ Nun N En 

ٗ Wau W We 

ٓ Ha H Ha 

 Hamzah  ‟ Apostrof ء

ٙ Ya Y Ye 

 

B. Vokal 

Vokal bahasa Arab, seperti bahasa Indonesia terdiri dari vokal tungga atau 

monoftong dan vokal rangkal atau difong. 

1. Vokal Tunggal 

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya atau harakat, 

transliterasinya sebagai berikut : 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A A 

 Kasrah I I 

  ُ  Dammah U U 

Contoh : 

 kataba  =  مَتةَََ

 su‟ila =  سُءِهََ

ََِ  hasuna =  حَسُ

2. Tunggal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang labangnya berupa gabungan antara 

harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf. 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 fathah dan ya Ai a dan i ي

 fathah dan wau Au a dan u و
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Contoh : 

 kaifa =  مَىْف

هََ ْ٘  qaula =  قَ

 

C. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda. 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 fathah dan alif / ya Â a dan garis atas يا

  fathah dan ya I i dan garis atas ي

 dammah dan wau Ú u dan garis atas و  

 Contoh : 

 qala subhanaka =  قوَََسُثْحاََّلَََ

 iz qala yusufu li abihi =  ارََِقاهَََىَُ٘سُفَُلََِِتِىَِْٔ

 

D. Ta Marbutah 

Transliterasi untuk ta marbutah ada dua : 

1. Ta Marbutah Hidup 

Ta Marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, transliterasinya adalah /t/. 

2. Ta Marbutah Mati 

Ta Marbutah yang mati atau mendapat harakat sukun, transliterasinya 

adalah /h/. 

3. Kalau pada kata yang terakhir dengan ta marbutah diikuti oleh yang 

menggunakan kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka 

ta marbutah itu di transliterasikan dengan /h/. 

Contoh : 

ضََُٔاَلََِْطفَاهَْ ْٗ  raudah al-atfal atau raudatul atfal = رََ

 talhah =   طيَْحََُٔ
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E. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda, yaitu tanda sayaddah atau tasydid, dalam transliterasi 

ini tanda syaddah tersebut dilambangkan dengan huruf, yaitu huruf yang 

sama dengan huruf yang diberi syaddah itu. 

Contoh : 

اََ  rabbana =  رَتَّْ

ٌََ  nu‟   „ima =  ّعُِّ

 

F. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan لا 

.Namun dalam transliterasi ini kata sandang itu dibedakan atas kata sandang 

yang diikuti oleh huruf syamsiah dan kata sandang yang diikuti oleh huruf 

qamariah. 

1. Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah 

Kata sandang yang diikuti huruf syamsiah ditransliterasikan sesuai 

dengan bunyinya, yaitu /l/ diganti dengan huruf yang sama dengan huruf 

yang langsung mengikuti kata sandang itu : 

Huruf-huruf syamsiah ada empat belas, yaitu : 

 Sy ش .T 8 ت .1

 ṣ ص .Ś 9 ث .2

 ḍ ض .D 10 د .3

 ṭ ط .Ź 11 ذ .4

 ẓ ظ .R 12 ر .5

 L ل .Z 13 ز .6

 N ن .S 14 س .7

Contoh : 

ْٕرَُ َ سَُ  ad-dahru =  اََىذَّ َْ  asy-syamsu = اََىشَّ

وَُ َْ  al-lailu = اََىيَّىْوَُ  an-namlu =  اََىَْْ

 

2. Kata sandang yang diikuti oleh huruf qamariah 
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Kata sandang yang diikuti oleh huruh qamariah ditransliterasikan sesuai 

dengan aturan yang digariskan didepan dan sesuai juga dengan bunyinya. 

Huruf-huruf qamariah ada empat belas, yaitu : 

 F ف .a, i, u 8 ا .1

 Q ق .B 9 ب .2

 K ك .J 10 ج .3

 M م .ḥ 11 ح .4

 W و .Kh 12 خ .5

 H ه .13 ’− ع .6

 Y ي .G 14 غ .7

Contoh : 

رَُ ََ  al-faqru = اََىْفَقْرَُ  al-qamaru =  اََىْق

َُِ  al-gaibu =  اََىْغَىْةَُ  al-„ainu = اََىْعَىْ

 

G. Hamzah  

Hamzah ditransliterasikan dengan apostrof.Namun, hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak ditengah dan di akhir kata.Apabila terletak 

diawal kata, hamzah tidak dilambangkan karena dalam tulisan Arab berupa 

alif.Contoh : 

رْتَُ   syai‟un = شَىْئَ  ٍِ  umirtu = أُ

ََُّ  akala  = أمََوََ   inna =  اٍ

 

H. Penulisan Kata 

Pada dasarnya setiap kata, baik fill (kata kerja), isim( kta benda), dan 

haraf, ditulis terpisah. Hanya kata-kata tertentu yang penulisannya dengan 

huruf Arab sudah lazim dirangkaikan dengan kata lain, karena ada huruf 

atau harakat yang dihilangkan, maka transliterasi ini penulisan kata tersebut 

dirangkaikan juga dengan kata lain yang mengikutinya. Contoh : 

َاىْخَيِىْو ٌُ ىْ ِٕ  Ibrahim al Khalil atau Ibrahimul-Khalil =  اتِْرَا

جْرَىَٖاَ ٍَ َِ َاللََّّ ٌِ ٍُرْسٖاَتِسْ َٗ  = Bissmillahi majraha wa mursaha 
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I. Penulisan Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, 

dalam transliterasi ini hurus tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf 

kapital seperti berlaku dalam Ejaan Bahasa Indonesia yang Disempurnakan, 

antara lain huruf kapital digunakan untuk menulis huruf awal nama diri dan 

penulisan kalimat. Apabila nama diri itu didahului oleh kata sandang, maka 

yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan 

huruf awal kata sandang. Contoh : 

هَِّ ْ٘ َالَِّرَسُ ذِّ ََّ حَ ٍُ اَ ٍَ َٗ   = Wa ma Muhammad illa rasul 

ََِ ىْ َِ َاىْعَاىَ َِرَبِّ ذَُلِِلَّّ َْ  Alhamdu lillahi rabbil-„alamin =  اىَْحَ

Penggunaan huruf kapital untuk Allah berlaku jika dalam tulisan 

Arabnya memang lengkap demikian.kalau penulisan itu disatuka dengan 

kata lain sehingga huruf dan harakat yang dihilangkan, huruf kapital tidak 

dipergunakan. Contoh : 

ىْعًا َِ رَُجَ ٍْ َِاَلَِْ  Lillahi al-amru jami‟an = لِِلِّّ

ٌَِّ َشَىْئَعَيِىْ َُتِنُوِّ اللََّّ َٗ  = Wallahu bi kulli syai‟in „alim 

 

J. Tajwid 

Bagi mereka yang menginginkan kefasihan dalam bacaan, pedoman 

transliterasi ini merupakan bagian yang tidak terpisahkan dengan ilmu 

tajwid.Karena itu, peresmian pedoman transliterasi ini perlu disertai dengan 

pedoman tajwid.Untuk maksud ini pada Musyarakah Kerja Ulama Al-Quran 

tahun 1987/1988 dan tahun 1988/1989 telah dirumuskan konsep.Pedoman 

praktis tajwid Al-Quran ini sebagai pelengkap Transliterasi Arab-La


