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ABSTRAK 

Ana Fauziya Diyana. 19086050004. Volatilitas Pasar Saham Arab Saudi dan 

Pasar Saham Syariah Indonesia pada Masa Pandemi. 

 

Adanya COVID-19 menyebabkan berbagai macam bidang ekonomi 

mengalami penurunan yang drastis dari adanya shock yang terjadi karena covid. 

Hal tersebut menimbulkan kemungkinan akan adanya adanya pengaruh yang 

terjadi dari suatu negara ke negara lain atau yang dikenal dengan istilah spillover 

effect. Adapun tujuan dari penelitian ini adalah mengetahui pengaruh volatilitas 

antara pasar saham Arab Saudi dengan pasar saham syariah Indonesia dan 

memprediksi volatilitas dari pengaruh kedua pasar saham tersebut.  

Metode yang digunakan untuk mencapai tujuan tersebut adalah dengan 

melakukan Regresi Multivariat model VAR dengan data mingguan dari Januari 

2020 hingga Desember 2021. Pengolahan data dilakukan dengan menguji 

stasioneritas data, uji kointegrasi, uji kausalitas granger, regresi dengan VAR dan 

menghasilkan Impulse Respond Function dan Variance Decomposition.  

Hasil penelitian menunjukan bahwa bahwa pasar saham Arab Saudi 

mempengaruhi pasar saham syariah Indonesia, akan tetapi pasar saham syariah 

Indonesia tidak mempengaruhi pasar saham Arab Saudi dan kedua pasar tersebut 

akan mengalami kenaikan apabila tidak ditemukan adanya shock yang dapat 

mempengaruhi pasar saham tersebut.     

 

Kata Kunci : Spillover Effect; Volatilitas di Masa Pandemik; Indeks Saham Arab 

Saudi; Indeks Saham Syariah Indonesia;   
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ABSTRACT 

Ana Fauziya Diyana. 19086050004. Saudi Arabia and Indonesia Market 

Share Volatility in Pandemic Era. 

 

The existence of COVID-19 has caused various economic fields to suffer 

drastic declines from the shock that occurred due to the pandemic. This event 

raises the possibility of an influence that occurs from one country to another or 

that‘s called the spillover effect. The purpose of this study is to determine the 

effect of volatility between the Saudi Arabian stock market and the Indonesian 

Islamic stock market and to predict the volatility of the influence of the two stock 

markets.  

The method used to achieve this goal is to perform a Multivariate 

Regression VAR model with weekly data from January 2020 to December 2021. 

Data processing is performed by testing data stationarity, cointegration test, 

Granger causality test, and VAR regression, and generates impulse response 

function and variance decomposition.  

The results show that the Saudi Arabian stock market affects the 

Indonesian Islamic stock market, but the Indonesian Islamic stock market does not 

affect the Saudi Arabian stock market and both markets have the possibility to 

increase their trend if there is no shock that is able to affect the stock market. 

 

Keywords: Spillover Effect;  Volatility in Pandemic Era; Saudi Arabia Share 

Index; Indonesian Islamic Sharia Share Index; 
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 الملخص

 

ىْقِ الأسَْهَمِ الِإسْلََمِيَّةِ الإِ  عىُْدِيةَِ وَالسُّ ىْقِ الأسََهَمِ السُّ نْذُوْنيَْسِيَّةِ أثَْناَءَ تقَلَبَُ السُّ

 أناَ فىَْزِياَ دِياَناَ .19086050004 .الىَباَءِ 

 

في معاواة المدالاث الالخصاديت المخخلفت مه  COVID-19حسبب َخُد 

الاوخفاضاث الشذيذة مه الصذمت الخي حذثج بسبب الُباء. يثيش ٌزا الحذد 

ش غيش مباشش. الغشض مه إمكاويت حذَد حأثيش مه بلذ إلى آخش أَ ما يسمى بخأثي

ٌزي الذساست ٌُ ححذيذ حأثيش الخملباث بيه سُق الأسٍم في المملكت العشبيت 

 السعُديت َسُق الأسٍم الإسلاميت الإوذَويسيت َالخىبؤ بخملب حأثيش البُسصخيه. 

للاوحذاس  VARالطشيمت المسخخذمت لخحميك ٌزا الٍذف ٌي حىفيز ومُرج 

. حخم 0202إلى ديسمبش  0202بُعيت مه يىايش مخعذد المخغيشاث ببياواث أس

المشخشن ،  معالدت البياواث عه طشيك اخخباس محطت البياواث ، َاخخباس الخكامل

، َحُليذ َظيفت الاسخدابت الىبضيت  VAR، َاوحذاس َاخخباس سببيت خشاودش

 َححلل الخبايه. 

سلاميت حظٍش الىخائح أن سُق الأسٍم السعُديت يؤثش على سُق الأسٍم الإ

الإوذَويسي ، لكه سُق الأسٍم الإسلاميت الإوذَويسيت لا يؤثش على سُق الأسٍم 

السعُديت. يمكه للباحثيه أن يخُلعُا أوً في كلا السُليه مه الممكه أن حزداد إرا 

 لم حكه ٌىان صذمت لادسة على الخأثيش على سُق الأسٍم.

 

اء الُباء؛ مؤشش الأسٍم الأسٍم أثىالمفخاحيت الكلاماث: حأثيش غيش مباشش؛ 

 السعُديت؛ مؤشش حصت الششيعت الإسلاميت الإوذَويسيت؛
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